= GRUPOMEXICO
\ TRANSPORTES

SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los certificados bursatiles a que se refiere este suplemento han quedado inscritos
con el namero 3507-4.15-2017-001-02 en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y
de Valores.
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GMEXICO TRANSPORTES, S.A. DE C.V.

CON BASE EN EL PROGRAMA CON CARACTER REVOLVENTE DE CERTIFICADOS BURSATILES DE
LARGO PLAZO (EL “PROGRAMA”) ESTABLECIDO POR GMEXICO TRANSPORTES, S.A. DE C.V.
(“GMXT” O EL “EMISOR”), POR UN MONTO DE HASTA $15,000,000,000.00 (QUINCE MIL MILLONES
DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION (“UDIS”) O DIVISAS, SE
LLEVA A CABO LA OFERTA PUBLICA DE 10,000,000 (DIEZ MILLONES) DE CERTIFICADOS
BURSATILES CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) O SUS MULTIPLOS CADA
UNO (LA “EMISION”), SEGUN SE DESCRIBE EN EL PRESENTE SUPLEMENTO (EL “SUPLEMENTO”).

MONTO TOTAL DE LA OFERTA
$1,000°000,000.00 (mil millones de Pesos 00/100 M.N.)

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES
10,000,000 (diez millones) de Certificados Bursatiles

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en forma especifica,
tendran el significado que se les atribuye en el prospecto del Programa.

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Tipo de Oferta: Publica, primaria y nacional.

Emisor: GMéxico Transportes, S.A. de C.V. (el “Emisor” o “GMXT”).

Tipo de Valor: Certificados Bursatiles (los “Certificados Bursatiles™).

Niumero de Emisiéon al Amparo del Segunda emision de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.
Programa:

Clave de Pizarra: GMXT 17-2

Monto  Total Autorizado  del Hasta $15,000°000,000.00 (quince mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o
Programa: su equivalente en UDIs o divisas, con caracter revolvente.

Vigencia del Programa: 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha del oficio de autorizacion

emitido por la Comision Nacional Bancaria y de Valores en relacion con el
establecimiento del Programa.

Monto Total de la Oferta: $1,000°000,000.00 (mil millones de Pesos 00/100 M.N.).
Nuimero de Certificados Bursatiles: 10,000,000 (diez millones).
Serie: Unica.

Denominacion de los Certificacion

Bursatiles: Pesos.

Valor Nominal: $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Precio de Colocacion: $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Plazo de vigencia de la Emision: 1,820 (mil ochocientos veinte) dias, es decir, aproximadamente 5 (cinco)
afios.
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Fuente de los recursos necesarios
para  pagar los  Certificados
Bursatiles:

Mecanismo de Asignacion:

Fecha de Publicacion del Aviso de
Oferta Publica:

Fecha de Cierre del Libro:
Fecha de Emision:
Fecha de Registro en la BMV:

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacion con fines informativos:

Fecha de Liquidacion:
Fecha de Vencimiento:

Garantia:

Recursos Netos obtenidos por el
Emisor:

Destino de los Fondos:

Calificacion Otorgada por Standard
& Poor’s de México, S.A. de C.V.:

Calificacion Otorgada por Fitch

México, S.A. de C.V.:

El Emisor espera pagar los Certificados Bursatiles con los recursos
provenientes de sus operaciones.

Los Certificados Bursatiles se colocardn a través del mecanismo de
construccion de libro mediante asignacion discrecional a tasa Unica.

26 de septiembre de 2017.

27 de septiembre de 2017.
28 de septiembre de 2017.
28 de septiembre de 2017.
27 de septiembre de 2017.

28 de septiembre de 2017.
22 de septiembre de 2022.

Los Certificados Bursatiles seran quirografarios y estaran avalados por
Ferrosur, S.A. de C.V. y Florida East Coast Railway Corp.

$996,520,000.00. Ver Seccion “Gastos Relacionados con la Oferta”.

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles
seran destinados para el refinanciamiento de pasivos del Emisor y para
otros fines corporativos de caracter general, segun se describe en la Seccion
“Destino de los Fondos”.

“mxAAA” la cual es el grado mas alto que otorga S&P Global Ratings en
su escala CaVal e indica que la capacidad de pago del emisor para cumplir
con sus compromisos financieros sobre la obligacion es extremadamente
fuerte en relaciéon con otros emisores en el mercado nacional. La
calificacidon otorgada a la Emision no constituye una recomendacion de
inversion y puede estar sujeta a actualizaciones o modificaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Standard &
Poor’s de México, S.A. de C.V.

“AAA(mex)”, la cual es la méaxima calificacion asignada por la agencia
nacional para ese pais. Esta calificacion se asigna a los emisores u
obligaciones con la mas baja expectativa de riesgo de incumplimiento en
relacion con otros emisores u obligaciones en el mismo pais. La calificacion
otorgada a la Emision no constituye una recomendacion de inversion y
puede estar sujeta a actualizaciones o modificaciones en cualquier
momento, de conformidad con las metodologias de Fitch México, S.A. de
C.V.

Intereses y Procedimiento de Calculo: A partir de su fecha de emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad,
los Certificados Bursatiles devengaran en cada periodo de intereses un interés
bruto anual sobre su valor nominal, segun corresponda, a una tasa igual a la
tasa a que hace referencia la Seccion 111 “Procedimiento de Calculo de Interés”

que se establece en el presente Suplemento.

Tasa de Interés Bruto Anual aplicable
al Primer periodo de intereses:

7.59% (siete punto cincuenta y nueve por ciento).
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Periodicidad en el Pago de Intereses:

Intereses Moratorios:

Amortizacion de Principal:

Amortizacion Anticipada:

Lugar y Forma de Pago de Principal
e Intereses:

Oferta de Recompra por Evento de
Cambio de Control:

Obligaciones de Hacer y No Hacer y
Casos de Vencimiento Anticipado:

Depositario:

Posibles Adquirentes:
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Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en
términos de lo previsto en el calendario descrito en la Seccion “Periodicidad
en el Pago de Intereses” y en el Titulo que documenta la Emision.

El primer pago de intereses se hara precisamente el 26 de octubre de 2017.

En caso de incumplimiento en el pago puntual de principal de los Certificados
Bursatiles (ya sea en la Fecha de Vencimiento, en la fecha que se notifique por
el Emisor para llevar a cabo la amortizacion anticipada o en la fecha en que se
declaren vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en su caso), se
devengaran intereses moratorios, en sustitucion de los intereses ordinarios,
sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles exigible y no pagado,
a una tasa anual igual al resultado de sumar 2 puntos porcentuales a la Tasa de
Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable durante cada
periodo de intereses en que ocurra y continue el incumplimiento.

El principal de los Certificados Bursatiles se amortizara en un sélo pago en
la Fecha de Vencimiento, contra entrega del Titulo o de la certificacion
emitida por Indeval.

El Emisor tendra derecho de amortizar de manera anticipada, la totalidad,
pero no menos de la totalidad, de los Certificados Bursatiles conforme a lo
previsto en la Seccion “Amortizacion Anticipada Obligatoria” del presente
Suplemento.

El principal (ya sea a su vencimiento programado o por amortizacion
anticipada) y los intereses ordinarios devengados por los Certificados
Bursatiles se pagaran en la Fecha de Vencimiento, en cada Fecha de Pago de
Intereses o en la fecha de amortizacion anticipada voluntaria, respectivamente,
mediante transferencia electronica de fondos, a través de Indeval, cuyas
oficinas se encuentran ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma niimero 255,
3er piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Ciudad de México, contra la
entrega del titulo o las constancias que al efecto expida Indeval.

En caso de que ocurra un Evento de Cambio de Control, el Emisor tendra
la obligacion de realizar una oferta para recomprar la totalidad de los
Certificados Bursatiles a un precio de compra igual al 101% (ciento un por
ciento) del valor nominal de los Certificados Bursatiles mas los intereses
ordinarios devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados
Bursatiles a la fecha de recompra. Ver la Seccion “Caracteristicas de la
oferta — Oferta de Recompra por Evento de Cambio de Control” para una
descripcion detallada de la Oferta de Recompra por Evento Cambio de
Control.

Los Certificados Bursatiles contienen obligaciones de hacer y obligaciones
de no hacer, cuyo incumplimiento podria resultar en su vencimiento
anticipado, conforme a los términos y condiciones del titulo que documenta
la presente Emision y que se reproducen en este Suplemento. Ver Seccion
“Obligaciones de Hacer y Obligaciones de No Hacer” y Seccion “Casos de
Vencimiento Anticipado”.

S.D. Indeval Institucion para el Depodsito de Valores, S.A. de C.V., en
términos y para los efectos del articulo 282 y demas aplicables de la LMV.

Personas fisicas o morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo
prevea expresamente. Los posibles adquirentes deberan considerar
cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto y en el
presente Suplemento.



Régimen Fiscal: La presente seccion contiene una breve descripcion de ciertos impuestos
aplicables en México a la adquisicion, propiedad y disposicion de
instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles, pero no pretende
ser una descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que
pudieran ser relevantes a la decision de adquirir, mantener o disponer
Certificados Bursatiles. El régimen fiscal vigente podra ser modificado a lo
largo de la vigencia del Programa o de la presente Emision. Los
inversionistas deberan consultar en forma independiente y periddica a sus
asesores fiscales respecto a las disposiciones aplicables a la adquisicion,
propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados
Bursatiles antes de tomar cualquier decision de inversion en los mismos.

La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de
los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra
sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para
efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de
la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas
y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en
los articulos 153, 166 y demads aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta vigente.

Representante Comiin: CI Banco, S.A., Institucion de Banca Multiple.

Intermediarios Colocadores Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer y Casa de Bolsa Credit Suisse (México), S.A. de C.V., Grupo
Financiero Credit Suisse (México) como intermediarios colocadores

lideres.
Aumento en el numero de El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles
Certificados Bursatiles: Adicionales a los que se refiere el presente Suplemento segtin se describe
en este Suplemento y en el Titulo que documenta la Emision.
Derechos que el Titulo confiere a los Los Tenedores de los Certificados Bursatiles tendran derecho a recibir el pago
Tenedores de principal, de los intereses ordinarios y, en su caso, de los intereses
moratorios correspondientes en las fechas estipuladas para tales efectos en el
Titulo.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES LIDERES

BBVA Bancomer
CREDIT SUISSE

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Casa de Bolsa Credit Suisse (México), S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer Grupo Financiero Credit Suisse (México)

COLIDER

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México

Los Certificados Bursatiles forman parte del Programa autorizado por la CNBYV y se encuentran inscritos bajo el nimero
3507-4.15-2017-001-02 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de
la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
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La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad del valor, la solvencia
del Emisor o las Avalistas o sobre la exactitud o veracidad de la informacion aqui contenida, ni convalida los actos
que en su caso se hubiesen realizado en contravencion de las leyes correspondientes.

El Prospecto de Colocacién del Programa y el presente Suplemento pueden consultarse en Internet en la pagina de la
BMV (www.bmv.com.mx), en la pagina de Internet de la CNBV (www.gob.mx/cnbv) o en la pagina de Internet de
GMXT (http://www.gmexico.com/site/nosotros/transporte.html), en el entendido que la pagina de internet del Emisor no
forma parte del presente Suplemento ni del Prospecto del Programa. El Prospecto del Programa y el presente Suplemento
también se encuentran disponibles con los intermediarios colocadores.

Ciudad de México, a 28 de septiembre Autorizacion para su difusion por parte de la CNBV. Oficio No.
de 2017 153/10751/2017 de fecha 19 de septiembre de 2017.
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Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo.

El presente Suplemento y sus anexos son parte integrante del Prospecto del Programa
autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, por lo que deberan consultarse
conjuntamente con el referido Prospecto.

Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en forma
especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto o en el Titulo que
documenta la Emision.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico o cualquier otra
persona, ha sido autorizado para proporcionar informacion o hacer cualquier declaracion
que no esté contenida en el Prospecto o este Suplemento. Como consecuencia de lo anterior,
cualquier informacion o declaracion que no esté contenida en el Prospecto o en este
Suplemento debera entenderse como no autorizada por GMéxico Transportes, S.A. de C.V.,
por Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, Casa
de Bolsa Credit Suisse (México), S.A. de C.V., Grupo Financiero Credit Suisse (México) o
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México.
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I DEFINICIONES

Los siguientes términos tendran los significados que se indican a continuacion para cada uno de ellos, siendo tales
significados igualmente aplicables para la forma singular y para la forma plural:

“Accionistas Permitidos” significa uno o cualquiera de los siguientes (i) el sefior German Larrea Mota-Velasco y su
familia directa, incluyendo su esposa, descendientes en linea recta sin limite de grado y parientes en linea transversal
hasta el cuarto grado, herederos, o cualquier fideicomiso u otro vehiculo de inversion en el que los beneficiarios
principales sean cualquiera de los anteriores, (ii) Grupo México, S.A.B. de C.V. o cualquiera de sus subsidiarias, y (iii)
Grupo Inbursa, S.A.B. de C.V. o cualquiera de sus subsidiarias.

“Activos Tangibles Netos Consolidados” significa, respecto del Emisor, a nivel consolidado, la totalidad de los activos
menos (1) el crédito comercial (o “goodwill”), (2) los nombres comerciales, marcas, concesiones y patentes, y (3) los
pasivos circulantes, segiin cada uno de dichos conceptos se muestre en el balance general consolidado del Emisor anual
o trimestral mas reciente que se tenga disponible de conformidad con las NIIF.

“Activos Operativos” significa, en cualquier fecha de determinacion, los activos fijos y tangibles propiedad del Emisor
o cualquiera de sus Subsidiarias que sean utilizados en el curso ordinario de sus negocios, incluyendo, sin limitacion,
riel y otros materiales de la via, anclajes, niveles, puentes y tineles, lastres, sefialamientos, edificios y otros activos de
la via, maquinaria, mobiliario y equipo (incluyendo sin limitacion, locomotoras, carros de transportacion, contenedores
y telecomunicaciones, computadoras, automoviles y equipo de transporte), terminales intermodales y estaciones de
servicio. Este término excluye cualquiera de las propiedades del Emisor (o las propiedades de cualquiera de las
Subsidiarias del Emisor), que, en lo individual o en su conjunto, de conformidad con la opinién de buena fe del consejo
de administracion del Emisor, no sean de importancia para los negocios o activos propiedad del Emisor y sus
Subsidiarias considerados de forma conjunta.

“Agencias Calificadoras” significa Standard & Poor’s Ratings Services, Moody’s Investors Service, Inc., Fitch
Ratings, Ltd. o cualquiera de sus afiliadas,

“Avalistas” significa Ferrosur, S.A. de C.V. y Florida East Coast Railway Corp.
“BMV?” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Cambio de Control” significa la ocurrencia de cualquiera de los siguientes (i) que cualquier persona distinta a los
Accionistas Permitidos, directa o indirectamente, se convierta en titular de mas del 50% (cincuenta por ciento) de las
acciones con derecho a voto del Emisor, (ii) que el Emisor adopte un plan relacionado con su liquidacion o disolucion,
o (iii) que se lleve a cabo la venta, transmision, cesion o cualquier otra disposicion, directa e indirecta, en una o varias
operaciones sucesivas, de todos o sustancialmente todos los activos del Emisor o sus Subsidiarias considerados de
forma conjunta.

“Caso_de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se menciona en la Seccion “Casos de Vencimiento
Anticipado”.

“Certificados Bursatiles” significa 10,000,000 (diez millones) de certificados bursatiles materia de la Emision a que
se refiere el presente Suplemento.

“Certificados Bursatiles Adicionales” tiene el significado que se menciona en la Seccion “Caracteristicas de la Oferta”.

“Certificados Bursdtiles Originales” tiene el significado que se menciona en la Seccion “Caracteristicas de la Oferta”.

“CNBV” significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Deuda” significa, con respecto a cualquier persona, sin duplicar, (a) cualquier obligacion (i) derivada de dinero
tomado en préstamo, de reembolsar cantidades al amparo de cartas de crédito (distintas a cartas de crédito pagaderas
a proveedores en el curso ordinario de los negocios o pagaderas en relacion con garantias de compensacion a
trabajadores), de reembolsar cantidades en relacion con fianzas mercantiles o instrumentos o contratos similares, (ii)
de pago relacionada con obligaciones al amparo de arrendamientos financieros respecto de bienes muebles o
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inmuebles, o (iii) al amparo de cualquier convenio o instrumento relacionado con cualquier operacion de intercambio
o cobertura de tasas o divisas u otras operaciones financieras derivadas (distintas de las operaciones celebradas en el
curso ordinario del negocio y que no sean para fines especulativos o para conseguir crédito), y (b) cualquier
modificacion, extension, renovacion o refinanciamiento de cualquiera de las obligaciones mencionadas en el inciso (a)
anterior.

“Deuda Atribuible” significa, en relacion con una operacioén de venta y arrendamiento, la cantidad que resulte menor
entre (i) el valor justo de mercado del activo objeto de dicha operacion y (ii) el valor presente, descontado a una tasa
anual igual a la tasa de descuento inherente al arrendamiento correspondiente, de las obligaciones del arrendatario por
los pagos netos de renta (excluyendo cualquier cantidad pagadera por el arrendatario, sea o no en caracter de renta o
renta adicional, por concepto de mantenimiento, reparaciones, servicios, seguros, impuestos, avalios, derechos de uso
de agua o cualesquier conceptos similares y cualesquier cantidades pagaderas por dicho arrendatario de manera
contingente en caso de inflacion o por volumen de ventas) durante el plazo restante del arrendamiento (seglin sea
determinado de buena fe por el Emisor de conformidad con las NIIF).

“Dia Habil” significa, cualquier dia del afio, que no sea sabado o domingo, o dia feriado obligatorio por ley, en el que
las instituciones financieras deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones con el publico, conforme
al calendario que publique periédicamente la CNBV.

“Disminucion en la Calificacion” significa, que se actualice cualquiera de los siguientes supuestos en o dentro de los
90 (noventa) dias naturales posteriores a la fecha en la que se dé el anuncio publico de un Cambio de Control o de la
intencion del Emisor de llevar a cabo un Cambio de Control, lo que ocurra primero, (periodo que podra ser prorrogado
mientras exista una publicacion de revision a la calificacion de los Certificados Bursatiles para su posible reduccion
por cualquiera de las Agencias Calificadoras que emitan los dictdmenes de calificacion correspondientes): (a) en caso
de que los Certificados Bursatiles tuvieran calificaciones con Grado de Inversion, por al menos dos Agencias
Calificadoras en la fecha de dicho anuncio publico, si ambas calificaciones otorgadas por las Agencias Calificadoras
disminuyen a un nivel menor del Grado de Inversion; (b) en caso de que los Certificados Bursatiles tuvieran una sola
calificacién con Grado de Inversion en la fecha de dicho anuncio publico, si dicha calificacién disminuye por debajo
del Grado de Inversion; o (c) en caso de que los Certificados Bursatiles tengan dos calificaciones por debajo del Grado
de Inversion en la fecha de dicho anuncio publico y éstas sean reducidas en dos o0 mas grados (en cada caso, incluyendo
grados dentro de una categoria de calificacién y entre categorias de calificacion); en el entendido que, dicha
disminucién sea como resultado, en su totalidad o en parte, de la ocurrencia de dicho Cambio de Control.

“Disposiciones Generales” significa las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores, expedidas por la CNBV y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el dia
19 de marzo de 2003, segun las mismas han sido o sean modificadas.

“Délares” o “EUA” significa doélares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

“Emision” significa la presente emision de Certificados Bursatiles, a la cual le fue asignada la clave de pizarra “GMXT
17-2”

“Emisor” significa GMéxico Transportes, S.A. de C.V.

“Evento de Cambio de Control” significa un Cambio de Control que resulte en una Disminucion en la Calificacion.

“Fecha de Determinacidn de la Tasa de Interés” tiene el significado que se menciona en la Seccion “Tasa de Interés;
Forma de Célculo de los Intereses” contenida mas adelante.

“Fecha de Pago de Intereses” significa cada una de las fechas previstas en el calendario de pagos establecido en la
seccién denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses”, en las cuales se realizaran los pagos de interés.

“Fecha de Pago por Cambio de Control” tiene el significado que se menciona en la Seccion “Oferta de Recompra por
Evento de Cambio de Control”.

“Fecha de Vencimiento” significa el 22 de septiembre de 2022.
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“Funcionario Responsable” significa, respecto de cualquier persona, cualquiera del Director General, el Director de
Finanzas, el Director Juridico, el tesorero, el contralor normativo o cualquier otro funcionario con funciones
equivalentes.

rad

“Garantia” significa cualquier obligacion, directa o contingente (incluyendo un aval), de cualquier persona que directa
o indirectamente, para garantizar el pago de cualquier Deuda de otra persona, en el entendido que “Garantia” no incluye
endosos al cobro o para deposito en el curso ordinario del negocio ni aplicard a una garantia de Deuda entre el Emisor
y sus Subsidiarias o entre sus Subsidiarias.

“Grado de Inversion” significa, en la escala internacional o su equivalente en la escala local, BBB- o mayor por
Standard & Poor’s Ratings Services o cualquiera de sus afiliadas, Baa3 o mayor por Moody’s Investors Service, Inc.
o cualquiera de sus afiliadas o BBB- o mayor por Fitch Ratings, Ltd o cualquiera de sus afiliadas.

“Gravamen” significa, respecto a cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, usufructo, depdsito, carga, preferencia
o cualquier otra garantia real de cualquier clase o naturaleza, incluyendo cualquier compraventa condicionada o con
reserva de dominio.

“Gravamenes Permitidos” significa

i) Gravamenes sobre (a) Activos Operativos adquiridos, construidos, desarrollados o mejorados por el
Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias (de forma independiente o conjuntamente con otra persona) con
posterioridad a la fecha de emision de los Certificados Bursatiles, o cualesquiera activos considerados
de forma razonable como incidentales al uso u operacion de dichos Activos Operativos (incluyendo
cualesquiera bienes inmuebles en los que se encuentren dichos Activos Operativos), o (b) cualesquiera
acciones o participaciones el capital o en la Deuda de cualquier Persona que sea tenedora, propietaria o
tenga un derecho respecto de dichos activos, productos, ingresos o ganancias, siempre y cuando, en cada
uno de los sub-incisos (a) y (b) anteriores, dicho Gravamen sea constituido o asumido (x) durante el
periodo en que dichos Activos Operativos hubieren sido construidos, desarrollados o mejorados, o (y)
de forma contemporanea o dentro de los 360 dias naturales siguientes a la fecha en que se adquieran o
concluya su construccion, desarrollo o mejora para efectos de garantizar o pagar la totalidad o parte del
precio de compra u otra contraprestacion por dichos Activos Operativos u otros costos de dicha
adquisicion, construccion, desarrollo o mejora (incluyendo intereses durante la construccion y costos de
financiamiento y refinanciamiento);

(i) Gravamenes sobre Activos Operativos que existieren antes de que el Emisor o cualquiera de sus
Subsidiarias los adquiera, siempre y cuando (a) dichos Gravdmenes no se hubieren creado
exclusivamente con motivo de dicha adquisicion y (b) dichos Gravamenes no se extiendan a otros activos
distintos de dichos Activos Operativos;

(iii) Gravamenes sobre Activos Operativos adquiridos de una persona que se fusione con el Emisor o
cualquiera de sus Subsidiarias o cualquier Gravamen sobre Activos Operativos de una persona que
existan antes de que dicha persona se convierta en una Subsidiaria del Emisor, en cada caso siempre y
cuando (a) dichos Gravamenes no se hubieren creado con motivo de o en anticipacion a dicha operacion,
y (b) dichos Gravamenes no se extiendan a otros distintos de dichos Activos Operativos;

(iv) Gravamenes que garanticen Deuda o una Garantia de cualquiera de las Subsidiarias del Emisor frente al
Emisor o frente a cualquier otra Subsidiaria del Emisor;

) Gravamenes creados con anterioridad a la fecha de emision de los Certificados Bursatiles;

(vi) Gravamenes que resulten del depdsito de recursos en fideicomiso con el fin de pagar Deuda del Emisor
o sus Subsidiarias, en cada caso, cuyo acreedor sea una Persona distinta del Emisor o cualquiera de sus
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afiliadas, y que la fecha de vencimiento de dicha Deuda no ocurra en un plazo mayor a 12 (doce) meses;
y

(vii) cualquier prorroga, renovacion o sustitucion (o prorrogas, renovaciones o sustituciones sucesivas), en
todo o en parte, de cualquiera de los Gravamenes permitidos en los incisos (i) a (vi) anteriores, en el
entendido que el monto de principal de la Deuda o Garantia garantizada por los mismos no podra exceder
el monto de principal de la Deuda o Garantia garantizada al momento de dicha prérroga, renovacion o
sustitucion mas el monto necesario para pagar cualesquiera honorarios y gastos, incluyendo primas y
costos de renovacion relacionados con dicha operacion, y que dicha prorroga, renovacion o sustitucion
se limitara a la totalidad o una parte de los activos que garantizaban el Gravamen prorrogado, renovado
o sustituido (mas las mejoras de dichos activos).

“Indeval” significa la S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
“LMV?” significa la Ley del Mercado de Valores.

“Mayoria de los Certificados Bursatiles” tiene el significado que se menciona en la Seccion “Representante Comun”.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“NIIF” significa, las normas internacionales de informacion financiera adoptadas por el International Accounting
Standards Board o 1ASB por sus siglas en inglés.

“Oferta por Cambio de Control” tiene el significado que se menciona en la Seccion “Oferta de Recompra por Evento
de Cambio de Control”.

“operacion de venta y arrendamiento” significa cualquier operacion o serie de operaciones relacionadas, por virtud de
la cual, el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias venda o transfiera la propiedad de un activo a cualquier Persona con
la intencion de tomar en arrendamiento dicho activo de manera posterior, y conforme al cual, los pagos al amparo de
dicho arrendamiento sean calculados para amortizar el precio de compra de dicho activo durante la vida util del mismo.

“Pesos” 0 “$” significa la moneda de curso legal de los Estados Unidos Mexicanos.

“Precio de Compra por Cambio de Control” tiene el significado que se menciona en la Seccion “Oferta de Recompra
por Evento de Cambio de Control”

“Representante Comun” significa CI Banco, S.A., Institucion de Banca Multiple, institucion que funge como
representante comun de los Tenedores, o sus sucesores o causahabientes.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores.

“Subsidiaria” significa, respecto de cualquier persona, cualquier sociedad o entidad, de cualquier naturaleza, respecto
de la cual dicha persona, directa o indirectamente, (i) sea titular de, o controle, el 50% (cincuenta por ciento) o mas de
su capital social o de sus acciones o partes sociales o 50% (cincuenta por ciento) o mas de los derechos de voto, o (ii)
controle la administracion por cualquier otra via.

“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se menciona en la seccion “Tasa de Interés; Forma de Célculo
de los Intereses”.

“TIHE” significa la Tasa Interbancaria de Equilibrio, o la tasa que le sustituya, hasta un plazo de 28 (veintiocho) dias.

“Tenedores” significa los legitimos tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacion.
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II. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

El Emisor suscribe y emite a su cargo, al amparo del Programa de Certificados Bursatiles autorizado por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores segtin oficio nimero 153/10751/2017 de fecha 19 de septiembre de 2017, 10,000,000
(diez millones) de Certificados Bursatiles con las siguientes caracteristicas:

1.1 Autorizacion Corporativa

El establecimiento del Programa, asi como la Emision y colocacion de los Certificados Bursatiles a que se refiere el
presente Suplemento, fueron aprobadas mediante resoluciones unanimes del consejo de administracion del Emisor, el
1 de agosto de 2017.

1.2 Tipo de Oferta

Oferta publica, primaria y nacional.
1.3 Emisor

GMeéxico Transportes, S.A. de C.V. o sus cesionarios o causahabientes.
1.4 Tipo de Valor

Certificados Bursatiles de Largo Plazo.
1.5 Numero de Emisién al Amparo del Programa

Segunda emision de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.
1.6 Clave de Pizarra

La clave de pizarra de la presente emision serda “GMXT 17-2”.
1.7 Monto Total Autorizado del Programa

$15,000°000,000.00 (Quince mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o en su equivalente en UDIs o divisas, con caracter
revolvente.

1.8 Vigencia del Programa
5 afios a partir de la fecha del oficio de autorizacion del Programa emitido por la CNBV.
1.9 Monto Total de la Oferta
$1,000°000,000.00 (mil millones de Pesos 00/100 M.N.).
1.10 Numero de Certificados Bursatiles
10,000,000 (diez millones) certificados bursatiles.
1.11 Serie

Unica.
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1.12 Denominacion de los Certificados Bursatiles
Pesos.
1.13 Valor Nominal de los Certificados Bursatiles
$100.00 (cien Pesos 00/100) cada uno.
1.14 Precio de Colocacién
$100.00 (cien Pesos 00/100) cada uno.
1.15 Plazo de Vigencia de la Emision
1,820 (mil ochocientos veinte) dias, es decir, aproximadamente 5 (cinco) afios.
1.16 Fuente de los recursos necesarios para pagar los Certificados Bursatiles
El Emisor espera pagar los Certificados Bursatiles con los recursos provenientes de sus operaciones.
1.17 Mecanismo de Asignacion

Los Certificados Bursatiles se colocaran a través del mecanismo de construccion de libro mediante asignacion
discrecional a tasa Unica.

1.18 Fecha de publicacion del Aviso de Oferta Publica
26 de septiembre de 2017.

1.19 Fecha de Cierre de Libro
27 de septiembre de 2017.

1.20 Fecha de Emisiéon
28 de septiembre de 2017.

1.21 Fecha de Registro en la BMV
28 de septiembre de 2017.

1.22 Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion con fines informativos
27 de septiembre de 2017.

1.23 Fecha de Liquidacion
28 de septiembre de 2017.

1.24 Fecha de Vencimiento

22 de septiembre de 2022.
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1.25 Garantia

Los Certificados Bursatiles seran quirografarios y estaran avalados por Ferrosur, S.A. de C.V. y Florida East Coast
Railway Corp.

1.26 Recursos Netos Obtenidos por el Emisor
$996,520,000.00. Ver Seccion “Gastos Relacionados con la Oferta”.

1.27 Calificaciones

Standard & Poor’s de México, S.A. de C.V.: “mxAAA” la cual es el grado mas alto que otorga S&P Global Ratings
en su escala CaVal e indica que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros
sobre la obligacion es extremadamente fuerte en relacion con otros emisores en el mercado nacional. La calificacion
otorgada a la Emision no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones o
modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Standard & Poor’s de México, S.A.
de C.V.

Fitch México, S.A. de C.V.: “AAA(mex)”, la cual es la maxima calificacion asignada por la agencia nacional para
ese pais. Esta calificacion se asigna a los emisores u obligaciones con la mas baja expectativa de riesgo de
incumplimiento en relacidon con otros emisores u obligaciones en el mismo pais. La calificaciéon otorgada a la
Emision no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones o modificaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch México, S.A. de C.V.

1.28 Tasa de Interés

A partir de su fecha de emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles devengaran
en cada periodo de intereses un interés bruto anual sobre su valor nominal, segiin corresponda, a una tasa igual a la
tasa a que hace referencia la Seccion III “Procedimiento de Calculo de Interés” que se establece en el presente
Suplemento.

1.29 Periodicidad en el Pago de Intereses
Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en 65 (sesenta y cinco) periodos de

28 (veintiocho) dias cada uno, en las fechas sefialadas en el calendario siguiente (cada una, una “Fecha de Pago de
Intereses”) durante la vigencia de la Emision.

Nimero de Periodo Fecha de Inicio de Periodo Fecha de Fin de Periodo
1 28 de septiembre de 2017 26 de octubre de 2017
2 26 de octubre de 2017 23 de noviembre de 2017
3 23 de noviembre de 2017 21 de diciembre de 2017
4 21 de diciembre de 2017 18 de enero de 2018
5 18 de enero de 2018 15 de febrero de 2018
6 15 de febrero de 2018 15 de marzo de 2018
7 15 de marzo de 2018 12 de abril de 2018
8 12 de abril de 2018 10 de mayo de 2018
9 10 de mayo de 2018 7 de junio de 2018
10 7 de junio de 2018 5 de julio de 2018
11 5 de julio de 2018 2 de agosto de 2018
12 2 de agosto de 2018 30 de agosto de 2018
13 30 de agosto de 2018 27 de septiembre de 2018
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14 27 de septiembre de 2018 25 de octubre de 2018
15 25 de octubre de 2018 22 de noviembre de 2018
16 22 de noviembre de 2018 20 de diciembre de 2018
17 20 de diciembre de 2018 17 de enero de 2019
18 17 de enero de 2019 14 de febrero de 2019
19 14 de febrero de 2019 14 de marzo de 2019
20 14 de marzo de 2019 11 de abril de 2019

21 11 de abril de 2019 9 de mayo de 2019
22 9 de mayo de 2019 6 de junio de 2019

23 6 de junio de 2019 4 de julio de 2019

24 4 de julio de 2019 1 de agosto de 2019
25 1 de agosto de 2019 29 de agosto de 2019
26 29 de agosto de 2019 26 de septiembre de 2019
27 26 de septiembre de 2019 24 de octubre de 2019
28 24 de octubre de 2019 21 de noviembre de 2019
29 21 de noviembre de 2019 19 de diciembre de 2019
30 19 de diciembre de 2019 16 de enero de 2020
31 16 de enero de 2020 13 de febrero de 2020
32 13 de febrero de 2020 12 de marzo de 2020
33 12 de marzo de 2020 9 de abril de 2020

34 9 de abril de 2020 7 de mayo de 2020

35 7 de mayo de 2020 4 de junio de 2020

36 4 de junio de 2020 2 de julio de 2020

37 2 de julio de 2020 30 de julio de 2020
38 30 de julio de 2020 27 de agosto de 2020
39 27 de agosto de 2020 24 de septiembre de 2020
40 24 de septiembre de 2020 22 de octubre de 2020
41 22 de octubre de 2020 19 de noviembre de 2020
42 19 de noviembre de 2020 17 de diciembre de 2020
43 17 de diciembre de 2020 14 de enero de 2021
44 14 de enero de 2021 11 de febrero de 2021
45 11 de febrero de 2021 11 de marzo de 2021
46 11 de marzo de 2021 8 de abril de 2021

47 8 de abril de 2021 6 de mayo de 2021

48 6 de mayo de 2021 3 de junio de 2021

49 3 de junio de 2021 1 de julio de 2021

50 1 de julio de 2021 29 de julio de 2021

51 29 de julio de 2021 26 de agosto de 2021
52 26 de agosto de 2021 23 de septiembre de 2021
53 23 de septiembre de 2021 21 de octubre de 2021
54 21 de octubre de 2021 18 de noviembre de 2021
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55 18 de noviembre de 2021 16 de diciembre de 2021
56 16 de diciembre de 2021 13 de enero de 2022
57 13 de enero de 2022 10 de febrero de 2022
58 10 de febrero de 2022 10 de marzo de 2022
59 10 de marzo de 2022 7 de abril de 2022

60 7 de abril de 2022 5 de mayo de 2022
61 5 de mayo de 2022 2 de junio de 2022
62 2 de junio de 2022 30 de junio de 2022
63 30 de junio de 2022 28 de julio de 2022
64 28 de julio de 2022 25 de agosto de 2022
65 25 de agosto de 2022 22 de septiembre de 2022

En caso de que cualquier dia no sea un Dia Habil, el pago se realizara al Dia Habil inmediato siguiente, calculandose
en todo caso los intereses respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de
Pago de Intereses correspondiente y, en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se disminuira en el nimero de
dias en el que se haya aumentado el periodo de intereses anterior.

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago total siempre que el
Emisor, hubiere constituido el deposito del importe de la amortizacion y, en su caso, de los intereses correspondientes,
en Indeval a mas tardar a las 11:00 A.M. de la fecha de pago correspondiente.

El Titulo permanecera en deposito en el Indeval, y se realizard mediante transferencia electronica el pago del importe
de cada periodo de intereses e igualmente, contra entrega del Titulo o de las constancias que en su momento emita
Indeval, se amortizaran los Certificados Bursatiles en la Fecha de Vencimiento.

La tasa de Interés Bruto Anual aplicable al primer periodo de intereses sera de 7.59% (siete punto cincuenta y nueve
por ciento)

1.30 Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago puntual de principal de los Certificados Bursatiles (ya sea en la Fecha de
Vencimiento, en la fecha que se notifique por el Emisor para llevar a cabo la amortizacion anticipada o en la fecha en
que se declaren vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en su caso), se devengaran intereses moratorios,
en sustitucion de los intereses ordinarios, sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles exigible y no pagado,
a una tasa anual igual al resultado de sumar 2 puntos porcentuales a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursatiles aplicable durante cada periodo de intereses en que ocurra y continue el incumplimiento. Los intereses
moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal
haya quedado integramente cubierta y se calcularan sobre la base de un afio de 360 dias.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas del Emisor, en la misma
moneda que la suma de principal y a mas tardar a las 11:00 hrs. del dia en que se efectte el pago y en caso de ser
efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil siguiente.

1.31 Amortizacion de Principal

El principal de los Certificados Bursatiles se amortizara en un solo pago en la Fecha de Vencimiento, contra entrega
del Titulo o de las constancias que emita Indeval. En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el
principal de los Certificados Bursatiles debera ser liquidado el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior pueda
ser considerado un incumplimiento. El Representante Comun debera informar por escrito a Indeval, a la CNBV y a
BMYV a través de EMISNET (o por los medios que éstas determinen), con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles antes de
la Fecha de Vencimiento, la fecha en que se hara el pago, el importe a pagar y los demas datos necesarios para el pago
de los Certificados Bursatiles.
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1.32 Amortizacion Anticipada Voluntaria

El Emisor tendra derecho a amortizar de manera anticipada, la totalidad (pero no parte) de los Certificados Bursatiles,
a partir de la fecha en que ocurra el tercer aniversario de la Fecha de Emisidn, en cualquier fecha antes de la Fecha
de Vencimiento, a un precio igual a lo que sea mayor entre (a) el valor nominal de los Certificados Bursatiles, o (b)
el precio limpio calculado mediante el promedio aritmético de los ultimos 30 (treinta) dias previos a la fecha que
ocurra 3 (tres) Dias Habiles antes de la fecha propuesta para la amortizacion anticipada, proporcionado por cualquiera
de Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (PIP) o Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V.
(VALMER).

La amortizacion anticipada se llevara a cabo al precio determinado en los términos establecidos en el parrafo anterior,
mas los intereses ordinarios devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles a la fecha de
amortizacion anticipada.

En caso de que el Emisor decida llevar a cabo la amortizacion anticipada total de los Certificados Bursatiles, notificara
al Representante Comun su intencion de realizar la amortizacion anticipada total de los Certificados Bursatiles con al
menos 7 (siete) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de amortizacion anticipada. El Representante Comun publicara
con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda amortizar anticipadamente los
Certificados Bursatiles, el aviso respectivo a través del EMISNET; dicho aviso contendré la fecha en que se hara el
pago y los demas datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursatiles y, asimismo, informara por escrito con
la misma anticipacion a la CNBV, al Indeval y a la BMV, o a través de los medios que éstas determinen.

El Representante Comun hara del conocimiento de la CNBV a través de STIV-2 (o los medios que ésta determine), a
la BMV a través de EMISNET (o los medios que ésta determine), el Indeval, por escrito o a través de los medios que
Indeval determine, y los Tenedores, a través del EMISNET, el monto de la amortizacion anticipada voluntaria, a mas
tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha de amortizacion anticipada.

En la fecha de amortizacion anticipada, los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses, a menos que el
Emisor no deposite en Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México), el monto de amortizacion
anticipada mas los intereses devengados y no pagados respecto de los Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacion
anticipada.

1.33 Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal (ya sea a su vencimiento programado o por amortizacion anticipada) y los intereses ordinarios devengados
por los Certificados Bursatiles se pagaran en la Fecha de Vencimiento, en cada Fecha de Pago de Intereses o en la
fecha de amortizacion anticipada voluntaria, respectivamente, mediante transferencia electronica de fondos, a través
de Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma niimero 255, 3er piso, Col.
Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Ciudad de México, contra la entrega del titulo o las constancias que al efecto expida
Indeval.

En caso de que el principal o los intereses ordinarios de algun periodo de intereses no sea cubierto en su totalidad,
Indeval no estaré obligado, ni serd responsable de entregar el titulo o las constancias correspondientes a dicho pago,
hasta que el mismo no sea cubierto integramente.

1.34 Oferta de Recompra por Evento de Cambio de Control

En caso de que ocurra un Evento de Cambio de Control, el Emisor tendra la obligacion de realizar una oferta para
recomprar la totalidad de los Certificados Bursatiles (la “Oferta por Cambio de Control”) de conformidad con lo que
se describe mas adelante, a un precio de compra igual al 101% (ciento un por ciento) del valor nominal de los
Certificados Bursatiles mas los intereses ordinarios devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados
Bursatiles a la fecha de recompra (el “Precio de Compra por Cambio de Control”). Para esos efectos, dentro de los 30
dias naturales siguientes a la fecha en que ocurra un Evento de Cambio de Control, el Emisor notificara por escrito al
Representante Comun, la CNBYV, la BMV, el Indeval y los Tenedores, a través del EMISNET (o los medios que la
BMYV o Indeval determinen), (i) que ha ocurrido un Evento de Cambio de Control y que el Emisor realizara una Oferta
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por Cambio de Control y la forma en que se llevara a cabo, (ii) el Precio de Compra por Cambio de Control, la forma
en que el Emisor obtendra los recursos para pagar el Precio de Compra por Cambio de Control y la fecha en que se
consumaré la Oferta por Cambio de Control que, salvo que cualquier ley o autorizacidén necesaria en relacion con la
Oferta por Cambio de Control disponga otra cosa, serd un Dia Habil que ocurra entre (e incluyendo) el dia 30 y el dia
60 después de la fecha de dicha notificacion (la “Fecha de Pago por Cambio de Control”), (iii) las circunstancias y
hechos importantes relacionados con el Cambio de Control, y (iv) los procedimientos para que los tenedores de los
Certificados Bursatiles que deseen hacerlo acudan a la Oferta por Cambio de Control o, en su caso, retiren su solicitud
de recompra.

En la Fecha de Pago por Cambio de Control, los Certificados Bursatiles recomprados por el Emisor en la Oferta por
Cambio de Control dejaran de devengar intereses ordinarios y en su lugar se comenzaran a devengar intereses
moratorios (los cuales seran pagados en las oficinas del Emisor), a menos que el Emisor deposite en Indeval, a mas
tardar a la 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México), el Precio de Compra por Cambio de Control respecto de los
Certificados Bursatiles que hubieren sido recomprados por el Emisor a los Tenedores que hubieren acudido a la Oferta
por Cambio de Control. Una vez consumada la Oferta por Cambio de Control, en caso de que el Emisor no hubiere
adquirido la totalidad de los Certificados Bursatiles, el Emisor debera llevar a cabo en su caso, la actualizacion de la
inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV y canjear el Titulo depositado en Indeval por un nuevo titulo que
refleje el nimero de Certificados Bursatiles que queden en circulacion después de consumada la Oferta por Cambio
de Control, habiendo dado aviso a Indeval, por escrito o a través de los medios que ésta determine, por lo menos 6
(seis) Dias Habiles antes de que surta efectos el canje.

El Emisor es responsable y se obliga a realizar el canje del Titulo, a efecto de que en el nuevo Titulo se reflejen aquellos
Certificados Bursatiles en circulacion, librando a Indeval de cualquier responsabilidad que derive del procedimiento
en cuestion.

1.35 Depositario

El titulo que ampara la Emision de los Certificados Bursatiles a que hace referencia este Suplemento ha quedado
depositado en Indeval.

1.36 Posibles Adquirentes

Personas fisicas o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes deberan
considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento.

1.37 Régimen Fiscal

La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos
fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii)
para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153,
166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales
resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su
situacion particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracion del Programa y a lo largo de
la vigencia la presente Emision.

1.38 Representante Comiin
CI Banco, S.A., Institucion de Banca Multiple.
1.39 Intermediarios Colocadores

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer y Casa de Bolsa Credit Suisse
(México), S.A. de C.V., Grupo Financiero Credit Suisse (México) como intermediarios colocadores lideres.
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1.40 Autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores

La Comision Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio No. 153/10751/2017 de fecha 19 de septiembre de 2017,
autorizo6 la inscripcion en el Registro Nacional de Valores de los Certificados Bursatiles que se ofertan al amparo de
esta Emision.

La inscripcion de los Certificados Bursatiles que se ofertan al amparo de esta Emision en el Registro Nacional de
Valores, bajo el nimero 3507-4.15-2017-001-02, no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia
del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el presente Suplemento, ni convalida los
actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

1.41 Aumento en el nimero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la Emision

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales (los “Certificados
Bursétiles Adicionales™) a los Certificados Bursatiles a que se refiera el titulo correspondiente (los “Certificados
Bursétiles Originales™). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la emision de
los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por
la BMV y sesionaran en su conjunto en las asambleas de Tenedores) y (ii) tendran los mismos términos y condiciones
que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacién, Fecha de Vencimiento, tasa de interés, valor
nominal de cada Certificado Bursatil, obligaciones de hacer y no hacer y Casos de Vencimiento Anticipado, en su
caso) excepto por la fecha de emision, el primer periodo de intereses, en su caso, y el plazo de su vigencia, que en
todos los casos concluira en la Fecha de Vencimiento. Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a
recibir los intereses ordinarios correspondientes a todo el periodo de intereses en curso en su fecha de emision a la
Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores han consentido que
el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emision y oferta publica de los Certificados
Bursatiles Adicionales, no requerira la autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales. La
emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

(a) El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (o al menos no inferiores) que
las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que éstas no disminuyan (ya sea como
consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion o por cualquier otra causa) y (ii) el
Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones (incluyendo las obligaciones de dar, hacer y
de no hacer), o no exista o pueda existir (como resultado de la emision de Certificados Bursatiles Adicionales) un
Caso de Vencimiento Anticipado, conforme a los Certificados Bursatiles Originales.

(b) El monto méaximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
publicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulacion al amparo del Programa (incluyendo la emision de
los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el Monto Total Autorizado del Programa.

() En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor o, en su caso, el
Representante Comun, mediante aviso por escrito que realice el Emisor a Indeval con 6 (seis) Dias Habiles de
anticipacion al canje correspondiente, debera canjear el titulo, siempre y cuando cuente con el oficio que expida CNBV
para tales efectos, por un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados
Bursatiles Adicionales, y depositar dicho nuevo titulo en Indeval. Dicho titulo hard constar Unicamente las
modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el
monto total de la emision (representado por la suma del monto emitido respecto de los Certificados Bursatiles
Originales mas el monto emitido respecto de los Certificados Bursatiles Adicionales), (ii) el nimero total de
Certificados Bursatiles amparados por el titulo (que sera igual al numero de Certificados Bursatiles Originales mas el
numero de Certificados Bursatiles Adicionales), (iii) la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Originales y
la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, y (iv) el plazo de vigencia de la emision, cuyo plazo
sera igual al plazo que exista entre la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la Fecha de
Vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la Fecha de Vencimiento de dicho titulo sera
la misma Fecha de Vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales.
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(d) La emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra realizarse en cualquier Dia Habil, en el
entendido que si dicho Dia Hébil no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses
conforme al titulo correspondiente a los Certificados Bursatiles Originales, el precio de los Certificados Bursatiles
Adicionales debera reflejar los intereses ordinarios devengados desde la fecha en que dio inicio el periodo de intereses
vigente.

(e) Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacion
de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran novacion.

) El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la Emision
de Certificados Bursatiles Originales a que se refiere el titulo correspondiente_siempre y cuando no se rebase el monto
total autorizado del Programa.

(2) Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.

1.42 Derechos que el Titulo confiere a los Tenedores

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles tendran derecho a recibir el pago de principal, de los intereses ordinarios
y, en su caso, de los intereses moratorios correspondientes en las fechas estipuladas para tales efectos en el Titulo.
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I1I. PROCEDIMIENTO DE CALCULO DE INTERESES

A partir de su fecha de emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles devengaran
en cada periodo de intereses un interés bruto anual sobre su valor nominal, segin corresponda, a una tasa igual a la
tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculard con 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacion al inicio de cada periodo de intereses (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés”) y que regira
precisamente durante ese periodo de intereses, calculdndose en todo caso los intereses respectivos por el numero de
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

La tasa de interés bruto anual se calculara mediante la adicion de 0.20 (cero punto veinte) puntos porcentuales a la
TIIE (o la que la sustituya) capitalizada a un plazo de 28 (veintiocho) dias que dé a conocer el Banco de México por
el medio masivo de comunicacion que éste determine en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés. En caso de
que la TIIE no fuere a plazo de 28 (veintiocho) dias, se utilizara la TIIE al plazo mas cercano que dé a conocer el
Banco de México por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio
autorizado al efecto precisamente por el Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés que
corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Hébiles anteriores a la misma, caso en el cual debera
tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil mas proximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés. En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta para
determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México
oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dias. Una vez hecha la adicién de 0.20 (cero
punto veinte) puntos porcentuales a la TIIE, se debera capitalizar o, en su caso, hacer equivalente al nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente. Los calculos se efectuaran
cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de los Certificados Bursatiles, el
Representante Comun utilizard la siguiente férmula:

TC = [(1+ TR/36000xPL) NPEPL _1] x [36000/NDE]

En donde:

TC=  Tasa de Interés Bruto Anual.

TR = TIIE o tasa sustituta mas 0.20 (cero punto veinte) puntos porcentuales expresada en términos porcentuales.
PL = Plazo de la TIIE o tasa sustituta en dias.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

A la tasa que resulte de lo previsto en los parrafos anteriores, se le denominara “Tasa de Interés Bruta Anual”.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles seran pagados en las Fechas de Pago de
Intereses descritas en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses” contenida mas adelante.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de los Certificados Bursatiles, el
Representante Comun utilizara la siguiente formula:

I=VN[(TB/36000) x NDE]

Doénde:

I= Interés bruto del periodo de intereses que corresponda.

VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual, expresada en términos porcentuales.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

Iniciado cada periodo de intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho periodo no sufrira
cambios durante el mismo.
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El Representante Comuin, a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago de Intereses, dara a
conocer por escrito al Indeval, a la CNBV a través de STIV-2, y a la BMV, a través de EMISNET o a través de
cualesquiera de los medios que éstos determinen, el monto de los intereses a pagar bajo los Certificados Bursatiles.
Asimismo, dara a conocer con la misma periodicidad a la CNBV y a la BMV, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable
al siguiente periodo de intereses.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor determina que el titulo que
ampara los Certificados Bursatiles de la Emision, no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos
los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencion o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursatiles, en el
entendido que Indeval no intervendra ni sera responsable de la determinacion o célculo de cualquier pago derivado del
presente titulo, asi como de la realizacion de cualquier tipo de pago adicional o moratorio que derive de la presente
Emision.
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Iv. FACTORES DE RIESGO

Para efectos de la presente Seccion, se incorpora por referencia el prospecto correspondiente del Programa que se
encuentra disponible en la pagina de Internet de la BMV www.bmv.com.mx, en la pagina de Internet de la CNBV
www.gob.mx/cnbv, o en la pagina de Internet del Emisor http://www.gmexico.com/site/nosotros/transporte.html
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V. DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles a que se refiere este Suplemento ascienden
a la cantidad de $996,520,000.00 y, junto con los recursos netos derivados de la emision de certificados bursatiles que
el Emisor estad realizando en forma simultanea, seran destinados para amortizar de manera anticipada y de manera
parcial el crédito contraido por el Emisor con BBV A Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
BBVA Bancomer como agente administrativo, BBVA Securities, Inc. y Credit Suisse Securities (USA) LLC., como
agentes estructuradores de fecha 22 de junio de 2017, por un monto de EUA$1,550,000,000.00 (un mil quinientos
cincuenta millones de dolares 00/100 moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) que devenga intereses
de manera trimestral a la tasa que para cada periodo de intereses se determine.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emision representan las comisiones pagadas por el Emisor en
relacion con la Emision de los Certificados Bursatiles. Ver Seccion “Gastos Relacionados con la Oferta”.

Como se senala en la Seccion “Representante Comun”, el Representante Comun tiene la obligacion de vigilar el
cumplimiento del destino de los recursos, mediante las certificaciones que el Emisor le entregue de conformidad con
los términos de los Certificados Bursatiles.
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VL PLAN DE DISTRIBUCION

La presente Emision contempla la participacion de Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA Bancomer y Casa de Bolsa Credit Suisse (México), S.A. de C.V., Grupo Financiero Credit Suisse (México),
como intermediarios colocadores lideres, quienes actuaran como intermediarios colocadores y ofreceran los
Certificados Bursatiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos. En caso de ser necesario, los Intermediarios
Colocadores podran celebrar contratos de subcolocacion o contratos similares con otras casas de bolsa con el objeto
de formar un sindicato colocador, previo consentimiento por escrito del Emisor. Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A.
de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer concentrara las posturas, y realizara la operacion de registro (cruce) de
los Certificados Bursatiles y liquidara al Emisor los recursos netos de esta Emision.

Los Certificados Bursatiles seran colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un plan de distribucion, el
cual tiene como uno de sus objetivos principales tener acceso a una base de inversionistas diversa y representativa del
mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compaiias de seguros, sociedades de inversion
especializadas en fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de
personal o de primas de antigiiedad. Asimismo, los Intermediarios Colocadores podran colocar los Certificados
Bursétiles con otros inversionistas, tales como inversionistas de banca patrimonial e inversionistas extranjeros
participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles, el Emisor podra, junto con los Intermediarios Colocadores,
realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefonica a dichos
inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

Cualquier persona que pueda invertir en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo previsto en el presente
Suplemento, tendra la oportunidad de participar en la colocacion de los mismos conforme al proceso que se describe
en este Suplemento. Al tratarse de una oferta ptiblica, cualquier persona que desee invertir en los Certificados Bursatiles
tendré la posibilidad de participar en igualdad de condiciones en los términos descritos a continuacion y sujeto a los
criterios de asignacion que se enuncian mas adelante.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles no existen montos minimos ni maximos por inversionista, ni tampoco
se utilizara el concepto de primero en tiempo primero en derecho. Los Certificados Bursatiles se colocaran a través del
mecanismo de construccion de libro mediante asignacion discrecional a tasa Unica. Asimismo, tanto el Emisor como
los Intermediarios Colocadores se reservan el derecho de declarar desierta la oferta de los Certificados Bursatiles y la
consecuente construccion del libro. Para la asignacion de los Certificados Bursatiles se tomaran en cuenta criterios de
diversificacion, asi como la busqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicion de mayor numero de
Certificados Bursatiles.

Los Intermediarios Colocadores recibiran 6rdenes para la construccion de libro a partir de las 9:00 horas de la fecha
sefialada en este Suplemento y el libro se cerrard una vez que los Intermediarios Colocadores asi lo determinen, pero
en todo caso antes de las 23:59 horas del dia sefialado en este Suplemento para el cierre de libro.

Para la formacion de la demanda de los Certificados Bursatiles, los Intermediarios Colocadores utilizaran los medios
comunes para recepcion de demanda, es decir via telefonica a los teléfonos de Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A.
de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer al (55) 5201-2000 y de Casa de Bolsa Credit Suisse (México), S.A. de
C.V., Grupo Financiero Credit Suisse (México) a los teléfonos (55) 5283-0000 a través de los cuales los inversionistas
potenciales podran presentar 6rdenes irrevocables de compra a partir de las 9:00 horas en la fecha de cierre de libro.

Para la presentacion de posturas por parte de los inversionistas para la adquisicion de los Certificados Bursatiles y la
asignacion de las mismas, no se definira ni se utilizara una sobretasa o tasa sugerida a ser tomada en consideracion por
los inversionistas en la presentacion de sus posturas, a fin de que éstas sean consideradas para la asignacion final de
los Certificados Bursatiles.

Los Intermediarios Colocadores deberan tomar medidas pertinentes a efecto de que las practicas de venta de los
Certificados Bursatiles se realicen conforme a la normatividad aplicable, a sus politicas definitivas de perfilamiento de
clientes, a los objetivos de inversion, perfil de riesgo y productos en los que puede invertir su clientela.
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El Emisor podra en todo momento y por cualquier circunstancia declarar desierta la oferta de los Certificados Bursatiles
y la consecuente construccion del libro, asi como no asignar dichos Certificados Bursatiles o reducir el monto de la
Emision originalmente convocado, sin responsabilidad para el Emisor o los Intermediarios Colocadores.

El aviso de oferta publica de la presente Emision se publicara un dia antes de la fecha de construccion del libro. Un
dia después de la fecha de construccion de libro, se publicard un aviso de colocacion con fines informativos indicando
las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles a través del sistema EMISNET de la BMV
www.bmv.com.mx. La fecha de construccién de libro es el 27 de septiembre de 2017.

La operacion de registro de los Certificados Bursatiles, asi como la liquidacion en la BMV, se realizara 1 (un) Dia
Habil después a la fecha de construccion del libro.

Los Intermediarios Colocadores mantienen relaciones de negocios con el Emisor y, junto con sus afiliadas, le prestan
diversos servicios financieros periddicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo
los que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores, por la colocacion de los Certificados
Bursatiles). Los Intermediarios Colocadores consideran que su actuacion como Intermediarios Colocadores en la
Emision de los Certificados Bursatiles no representa ni resulta en conflicto de interés alguno. Las partes relacionadas
de los Intermediarios Colocadores participaran en igualdad de condiciones que el resto de los inversionistas en la
emision de los Certificados Bursatiles.

Aproximadamente el 55.74% de los Certificados Bursatiles fueron colocados por Casa de Bolsa BBVA Bancomer,
S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, de los cuales 669,800 titulos que representan el 6.70% fueron
colocados entre personas integrantes del mismo Grupo Empresarial al que pertenece. 44.26% de los Certificados
Bursatiles fueron colocados por Casa de Bolsa Credit Suisse (México), S.A. de C.V., Grupo Financiero Credit Suisse
(México), de los cuales 1,943,200 titulos que representan el 19.43% fueron colocados entre clientes de la banca privada
de Casa de Bolsa Credit Suisse (México), S.A. de C.V., Grupo Financiero Credit Suisse (México).

Ni el Emisor, ni los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento de que alguno de sus principales accionistas,
directivos o miembros del consejo de administracion hayan adquirido parte de los Certificados Bursatiles o mas del
5% (cinco por ciento) de los mismos, en lo individual o en su conjunto.
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VIL GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

Al monto de la presente Emision, se deducirdn los montos de las comisiones a ser pagadas a cada uno de los
intermediarios colocadores y al co-lider, montos que ascienden a la suma de $3°480,000.00 pesos, lo que resultara en
recursos netos de la presente Emision para el Emisor por $996,520,000.00. Los demas gastos de la Emision seran
pagados directamente por el Emisor.

Los gastos relacionados con la Emision contemplada en el presente Suplemento se desglosan de la siguiente manera
(los cuales, en su caso, ya incluyen el impuesto al valor agregado correspondiente):

Cantidades en Pesos

Concepto (incluyendo IVA)
1. Derechos de inscripcion en el RNV*: $700,000.00
2. Listado en BMV: $282,834.80
$75,000.00

3. Honorarios del Representante Comun:

4. Comisiéon por intermediacion y colocacion de los Certificados $1,566,000.00
Bursatiles de la Emision pagadera a Casa de Bolsa BBV A Bancomer,
S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer:

5. Comisién por intermediacion y colocacion de los Certificados $1,566,000.00
Bursatiles de la Emision pagadera a Casa de Bolsa Credit Suisse
(México), S.A. de C.V., Grupo Financiero Credit Suisse (México)

6. Comisiéon a Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo $348,000
Financiero Santander México

7. Honorarios Standard & Poor’s de México, S.A. de C.V. $487,794.00

8. Honorarios Fitch México, S.A. de C.V. $734,324.00

9. Gastos Relacionados con la Oferta y Roadshow: $116,000.00
Total $5,875,952.80

* No causa IVA.
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VIIIL ESTRUCTURA DE CAPITAL ANTES Y DESPUES DE LA OFERTA

Las cantidades que se muestran a continuacion son un estimado a la fecha del presente Suplemento. Las cantidades
definitivas se conoceran y revelaran al publico inversionista una vez que la oferta publica se haya consumado.

Pasivo y Capital

Vencimientos a menos de un afio
(a) Deuda Bancaria
(b) Deuda Bursatil

Otros pasivos circulantes

Total pasivo a corto plazo

Deuda a largo plazo

(a) Deuda Bancaria
(b) Deuda Bursatil
Otros pasivos a largo plazo

Total pasivo a largo plazo

Pasivo Total
Capital Contable

Suma Pasivo y Capital

GA #163533v7

Estructura de Capital Consolidado
(Miles de pesos al 30 de junio de 2017)

Antes de la oferta

$ 27,646,946
$ 5,146,758
$ 32,793,704

$5,216,269
$ 4,988,645
$ 8,435,342
$ 18,640,256

$ 51,433,960

$ 41,301,077
$ 92,735,037
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Después de la oferta

$ 26,649,946
$ 5,146,758
$ 31,796,704

$ 5,216,269
$ 5,985,645
$ 8,435,342
$19,637,256

$ 51,433,960
$ 41,301,077
$92,735,037



IX. OBLIGACIONES DE HACER Y OBLIGACIONES DE NO HACER

A. Obligaciones de Hacer del Emisor y de las Avalistas frente y en beneficio de los Tenedores

Salvo que los Tenedores de la Mayoria de los Certificados Bursatiles autoricen lo contrario a través de la asamblea de
Tenedores, a partir de la fecha de suscripcion del titulo correspondiente y hasta que los Certificados Bursatiles sean
pagados en su totalidad, el Emisor y cada una de las Avalistas con respecto a las obligaciones expresamente asumidas
por ellas en esta seccion, se obligan con lo siguiente:

1. Divulgacién v Entrega de Informacién. (a) Divulgar al publico inversionista, a través de los medios
establecidos por la legislacion aplicable, en las fechas que sefialen las Disposiciones Generales, un ejemplar completo
de los estados financieros del Emisor al fin de cada trimestre y cualquier otra informacién que el Emisor deba divulgar
al publico trimestralmente conforme a las Disposiciones Generales, incluyendo, sin limitacién, un informe sobre la
exposicion del Emisor a instrumentos financieros derivados al cierre del trimestre anterior.

(b) Divulgar al publico inversionista, a través de los medios establecidos por la legislacion aplicable, en las
fechas que sefialen las Disposiciones Generales, un ejemplar completo de los estados financieros auditados del Emisor
y cualquier otra informacion que el Emisor deba divulgar al publico anualmente conforme a las Disposiciones
Generales.

(c) Entregar al Representante Comun, dentro de los 10 Dias Habiles siguientes a la fecha en que se entreguen
los estados financieros trimestrales mencionados en el inciso (a) anterior correspondientes a los 3 primeros trimestres
y los estados financieros auditados anuales a que se refiere el inciso (b) anterior, respectivamente, un certificado
firmado por un Funcionario Responsable indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en las secciones
“Obligaciones de Hacer del Emisor y de las Avalistas frente y en beneficio de los Tenedores” y “Obligaciones de No
Hacer del Emisor y las Avalistas en beneficio de los Tenedores™ del presente, a la fecha de dichos estados financieros.

(d) Informar por escrito al Representante Comun, dentro de los 15 Dias Habiles siguientes a que un
Funcionario Responsable tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya un Caso de
Vencimiento Anticipado conforme al presente.

(e) Entregar al Representante Comun la informacion y documentacion necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones en términos de la fraccion I del Articulo 68 de las Disposiciones Generales, excepto
de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que no estén directamente relacionadas con el
pago de los Certificados Bursatiles.

2. Existencia Legal; Contabilidad y Autorizaciones.

(a) Que el Emisor y las Avalistas conserven su existencia legal y se mantengan como negocio en marcha,
salvo por lo permitido en el parrafo 2 de la seccion “Obligaciones de No Hacer del Emisor y de las Avalistas en
beneficio de los Tenedores” mas adelante.

(b) Mantener su contabilidad de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

(c) Mantener vigentes y hacer que sus Subsidiarias mantengan vigentes, todos los permisos, licencias,
concesiones o autorizaciones que sean necesarios para la realizacion de sus actividades, salvo por aquellos que, de no
mantenerse vigentes, no afecten en forma adversa e importante las operaciones o la situacion financiera consolidada
del Emisor que resulte en una afectacion negativa en la capacidad del Emisor de pagar oportunamente los Certificados
Bursatiles.

3. Destino de Fondos. Usar los recursos de la colocacion para los fines estipulados en el presente, lo cual
acreditard mediante el envio de una certificacion al Representante Comun.

4. Inscripciéon y Listado. Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de
Valores y en el listado de valores de la BMV.

5. Prelacion de Pagos. El Emisor hara lo necesario para que sus obligaciones al amparo de los Certificados
Bursatiles constituyan obligaciones directas y quirografarias del Emisor y que tengan la misma prelacion de pago, en
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caso de concurso mercantil, que sus demas obligaciones directas y quirografarias, salvo por las preferencias
establecidas por ministerio de ley.

B. Obligaciones de No Hacer del Emisor y las Avalistas en beneficio de los Tenedores

Salvo que los Tenedores de la Mayoria de los Certificados Bursatiles autoricen lo contrario, a partir de la
fecha de firma del titulo correspondiente y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad, el Emisor
y cada una de las Avalistas con respecto a las obligaciones expresamente sumidas por ellas en esta seccion, se obligan
a:

1. Giro del Negocio. No modificar el giro preponderante de sus negocios.

2. Fusiones, Escisiones y Disposiciones de Activos. (a) No fusionarse, escindirse ni transmitir o disponer de
todos o sustancialmente todos sus bienes y activos consolidados, a menos que se cumplan las siguientes condiciones
(i) si el Emisor es la sociedad fusionada o escindente, que la sociedad fusionante o escindida asuma las obligaciones
del Emisor al amparo de los Certificados Bursatiles, (ii) que como consecuencia de la operacion correspondiente no
ocurra un Caso de Vencimiento Anticipado, y (iii) que el Emisor entregue al Representante Comiin una opinién legal
en el sentido de que dicha fusion o escision, segiin corresponda, cumple con lo previsto en el inciso (i) anterior y un
certificado firmado por un Funcionario Responsable sefialando que dicha operacién cumple con lo previsto en el inciso
(i1) anterior. Para efectos de claridad, si se cumplen las condiciones antes mencionadas, el Emisor podra fusionarse
(como fusionante o fusionada), escindirse o disponer de todos o una parte sustancial de sus bienes y activos
consolidados. El Emisor no tendra que cumplir dichas condiciones si celebra otro tipo de operaciones, incluyendo, sin
limitacion, operaciones de compra de activos o de acciones u operaciones por las que el Emisor venda o disponga de
bienes o activos que no representen todos o sustancialmente todos sus bienes y activos consolidados.

(b) Asimismo, las Avalistas se obligan a no fusionarse, escindirse ni transmitir o disponer de todos o
sustancialmente todos sus bienes y activos consolidados, a menos que se cumplan las siguientes condiciones (i) si la
Avalista es la sociedad fusionada o escindente, que la sociedad fusionante o escindida asuma las obligaciones de la
Avalista al amparo de los Certificados Bursatiles, (ii) que como consecuencia de la operacion correspondiente no
ocurra un Caso de Vencimiento Anticipado, y (iii) que la Avalista entregue al Representante Comun una opinion legal
en el sentido de que dicha fusion o escision, segiin corresponda, cumple con lo previsto en el inciso (i) anterior y un
certificado firmado por un Funcionario Responsable sefialando que dicha operacion cumple con lo previsto en el inciso
(ii) anterior. Para efectos de claridad, si se cumplen las condiciones antes mencionadas, la Avalista podra fusionarse
(como fusionante o fusionada), escindirse o disponer de todos o una parte sustancial de sus bienes y activos
consolidados. La Avalista no tendra que cumplir dichas condiciones si celebra otro tipo de operaciones, incluyendo,
sin limitacion, operaciones de compra de activos o de acciones u operaciones por las que la Avalista venda o disponga
de bienes o activos que no representen todos o sustancialmente todos sus bienes y activos consolidados.

3. Operaciones de Venta y Arrendamiento. El Emisor no llevara a cabo, e impedira que sus Subsidiarias lleven
a cabo, una operacion de venta y arrendamiento con respecto a cualquier Activo Operativo, salvo que (i) la Emisora o
dicha Subsidiaria pueda, en términos del presente Titulo, asumir una Deuda o Garantia (por un monto igual a la Deuda
Atribuible con respecto a dicha operacion de venta y arrendamiento) garantizadas por un Gravamen Permitido sobre
dicho Activo Operativo, (ii) dentro de los 360 dias naturales después de consumar la operacion de venta y
arrendamiento, el Emisor o la Subsidiaria correspondiente aplica, en caso de una venta a cambio de efectivo, un monto
equivalente al 85% de los recursos netos de dicha venta y, en el caso de una venta a cambio de una contraprestacion
distinta a efectivo, un monto equivalente al precio de mercado de dicho Activo Operativo (el cual sera determinado de
buena fe por el Consejo de Administracion del Emisor) (A) para el pago de () Deuda el Emisor o de las Avalistas que
tenga la misma prelacion de pago que los Certificados Bursatiles, o (z) Deuda de cualquier Subsidiaria del Emisor
distinta de las Avalistas contraida frente a cualquier persona distinta del Emisor o sus afiliadas, o (B) para la
adquisicion, construccion, desarrollo, extension o mejora de cualquier activo del Emisor o de cualquiera de sus
Subsidiarias que sea o vaya a ser utilizado por o para beneficio del Emisor o de cualquiera de sus Subsidiarias en el
curso ordinario de los negocios, o (iii) el Emisor garantiza en los mismos términos los Certificados Bursatiles. Las
restricciones anteriores no seran aplicables a cualquier operacion que incluya un arrendamiento por un plazo menor a
3 aflos.

4. Gravamenes. No constituir, ni permitir que sus Subsidiarias constituyan, Gravamen alguno sobre sus
Activos Operativos para garantizar cualquier Deuda o Garantia, salvo (i) que se trate de Gravamenes Permitidos o (ii)

31
GA #163533v7



que simultaneamente a la creacion de cualquier Gravamen el Emisor garantice en la misma forma sus obligaciones al
amparo de los Certificados Bursatiles. No obstante lo anterior, el Emisor y cualquiera de sus Subsidiarias podran
incurrir o asumir una Deuda o Garantia garantizadas por un Gravamen que no fuere un Gravamen Permitido o celebrar
operaciones de venta y arrendamiento que no estuvieren permitidas de conformidad con el parrafo 3 anterior
(“Operaciones de Venta y Arrendamiento”), siempre y cuando el monto total de dicha Deuda, Garantia o la Deuda
Atribuible a dicha operacion de venta y arrendamiento, segun sea el caso sumado (sin duplicar) al monto de cualquier
(i) Deuda o Garantia insolutas antes de la fecha en que el Emisor o sus Subsidiarias incurren en Deuda o Garantia
conforme a este parrafo mas (ii) la Deuda Atribuible de las operaciones de venta y arrendamiento del Emisor y sus
Subsidiarias insolutas que se hubieren celebrado conforme al inciso (i) del parrafo 3 anterior (“Operaciones de Venta
y Arrendamiento”), no exceda del 15% de los Activos Tangibles Netos Consolidados.
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X. CASOS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, un “Caso de Vencimiento Anticipado”),
se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles en los términos y condiciones establecidos mas
adelante:

1. Falta de Pago de Intereses. Si el Emisor deja de pagar intereses ordinarios dentro de los 5 Dias Habiles
siguientes a la Fecha de Pago de Intereses, salvo tratandose del ultimo pago de intereses, mismo que debera realizarse
en la Fecha de Vencimiento.

2. Incumplimiento de Obligaciones Conforme a los Certificados Bursatiles. Si el Emisor o cualquiera de las
Avalistas incumple con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el titulo correspondiente distintas a la obligacion
de pagar principal e intereses al amparo de los Certificados Bursatiles, en el entendido que se considerara que el Emisor
o las Avalistas se encuentran en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare dentro
de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a la fecha en que el Emisor hubiere recibido una notificacion por escrito
del Representante Comun en el que se especifique el incumplimiento de la obligacion de que se trate.

3. Incumplimiento de Otras Obligaciones. Si el Emisor o cualquiera de las Avalistas no realiza el pago, a su
vencimiento (ya sea a su vencimiento programado o anticipado y después de haber transcurrido cualquier periodo de
gracia aplicable), del monto principal de cualquier Deuda cuyo monto sea superior, individualmente o en conjunto, a
EUA$100,000,000.00 (cien millones de dolares 00/100 moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) o
su equivalente en cualquier otra moneda.

4. Insolvencia. Si el Emisor o cualquiera de las Avalistas fuere declarado en concurso mercantil o quiebra por
una autoridad judicial competente mediante una resolucion que no admita recurso alguno, o si el Emisor o cualquiera
de las Avalistas admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento.

5. Sentencias. Si el Emisor o cualquiera de las Avalistas deja de pagar cantidades conforme a una o varias
sentencias judiciales definitivas, no susceptibles de apelacion o recurso alguno, dictadas en su contra por un monto
total de EUA$100,000,000.00 (cien millones de délares 00/100 moneda de curso legal en los Estados Unidos de
América) o su equivalente en cualquier otra moneda, y dichas sentencias no son pagadas o garantizadas dentro de los
60 (sesenta) dias naturales siguientes a la fecha en que deban ser pagadas, en caso de que durante dicho periodo las
mismas no hubieren sido suspendidas, canceladas o garantizadas con motivo de su apelacion.

6. Validez de los Certificados Bursatiles. Si el Emisor o cualquiera de las Avalistas rechaza, reclama o
impugna la validez o exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos 4 o 6 anteriores, los Certificados
Bursatiles se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion,
requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, haciéndose exigible de
inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses ordinarios devengados y no pagados
con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el inciso 1 anterior (y haya transcurrido el plazo de gracia que se
indica en dicho parrafo 1), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme al titulo correspondiente se podran
declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 Tenedor entregue una notificacion por escrito al
Representante Comuin indicando su intencion de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en
cuyo caso se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses
ordinarios devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme
a los mismos. En caso de no haber solicitud por parte de Tenedor alguno una vez transcurridos 5 Dias Habiles después
de la fecha en que haya ocurrido el Caso de Vencimiento Anticipado mencionado en el inciso 1 anterior, el
Representante Comun procedera a convocar a una Asamblea de Tenedores para que resuelva respecto del mismo.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos 2, 3 y 5 anteriores (y haya transcurrido
el plazo de gracia que, en su caso, se indica en cada uno de dicho parrafos), todas las cantidades pagaderas por el
Emisor conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando la
asamblea de Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso se haran
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exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses ordinarios devengados y
no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos. Para efectos
de resolver sobre la declaracion de vencimiento anticipado, los quérums de asistencia y votacion en la asamblea de
Tenedores, en virtud de primera o ulterior convocatoria, seran los que se indican en los incisos (vii) y (viii) de la
seccion “Asambleas de Tenedores; Reglas de Instalacion y Facultades” contenida mas adelante.

El Representante Comun dara a conocer a la BMV (a través de EMISNET o los medios que esta ultima determine), a
la CNBYV a través de STIV-2 (o los medios que esta ultima determine) y a Indeval por escrito, o a través de los medios
que determine, en cuanto tenga conocimiento, tan pronto como sea posible, de algun Caso de Vencimiento Anticipado
y cuando se haya declarado el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles.
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XI. REPRESENTANTE COMUN

El Emisor ha designado como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles a CI Banco, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, quien ha aceptado la designacion y se ha obligado a su fiel desempeiio.

El Representante Comuin llevara a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los derechos de los Tenedores de
conformidad con lo establecido por (i) el titulo correspondiente, (ii) el articulo 68 y demas aplicables de la LMV
relativos a la representacion comun, y en lo que resulten aplicables, (iii) la LGTOC, particularmente por lo que se
refiere a las obligaciones y facultades del representante comun, asi como a su designacion, revocacion o renuncia, y
(iv) los articulos 65, 68 y demas aplicables de las Disposiciones Generales.

El Representante Comtin actuard de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores (para efectos de
claridad, el Representante Comun no representa a los Tenedores en forma individual, sino de manera conjunta).

El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que sefiala la LMV, la LGTOC y demas leyes aplicables,
asi como las que se le atribuyen enunciativa y no limitativamente en el titulo correspondiente. Para todo aquello no
expresamente previsto en el titulo correspondiente, el Representante Comun actuara de conformidad con las
instrucciones de la mayoria de los Tenedores computada conforme lo dispuesto en los incisos (v), (vi), (vii) y (viii) de
la seccion “Asamblea de Tenedores™ del titulo correspondiente (la “Mayoria de los Certificados Bursatiles™), para que
éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacion con los Certificados Bursatiles. El Representante Comun tendra,
entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

(1) suscribir el titulo correspondiente;

(i1) la facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos de la Emision de
Certificados Bursatiles conforme a lo establecido en el titulo correspondiente;

(iii) convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario
o conveniente, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, 10% o mas de los
Certificados Bursatiles en circulacion o a solicitud del Emisor;

(iv) firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea de Tenedores, cuando asi
corresponda, los documentos o convenios que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor;

v) ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores,
incluyendo sin limitar, la facultad de contratar un auditor, cuando a su juicio se requiera;

(vi) calcular y publicar la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los Certificados Bursatiles en cada
periodo de intereses, asi como el monto de intereses a pagar en cada una de las Fechas de Pago de Intereses o, en su
caso, de principal en la Fecha de Vencimiento;

(vii) actuar frente al Emisor, las Avalistas o ante cualquier autoridad competente como intermediario
respecto de los Tenedores de los Certificados Bursatiles;

(viii)  vigilar el cumplimiento de las obligaciones a cargo del Emisor y de las Avalistas, segun corresponda,
en los términos del titulo que documente la Emision;

(ix) publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion al gran ptblico
inversionista respecto del estado que guardan los Certificados Bursatiles, en el entendido que cualquier informacion
que sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el Representante Comun podra revelar
al publico inversionista cualquier informacion que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado
como confidencial;

x) solicitar a las partes toda la informacién necesaria en el ejercicio de sus facultades y para el
cumplimiento de sus obligaciones;

(xi) informar a Indeval en cuanto se tenga conocimiento, tan pronto como sea posible, de un Caso de
Vencimiento Anticipado y cuando sean declarados vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles.
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(xii)  por instrucciones de la asamblea de Tenedores o, de asi considerarlo conveniente el Representante
Comun, subcontratar a terceros para el cumplimiento de sus obligaciones de revision y supervision establecidos en el
titulo correspondiente; y

(xiii)  en general, ejercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las obligaciones a su
cargo en términos del titulo que documente la Emision, la LMV, la LGTOC, las Disposiciones Generales, y de los
sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comtin en nombre o por cuenta de los Tenedores, en
términos del titulo correspondiente o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados por los
Tenedores.

El Representante Comuin estara obligado a verificar, a través de la informacion y documentacion que el Emisor le
hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor establecidas
en el titulo correspondiente (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que no
estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor la informacién
y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor y de las Avalistas a
que se refiere el parrafo anterior asi como de realizar visitas o revisiones al Emisor. El Representante Comtn podra
realizar visitas a las oficinas del Emisor una vez al afio, siempre y cuando sea en dias y horas hébiles, no interfiera con
las operaciones del Emisor y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 15 (quince) dias de anticipacion salvo en
casos urgentes.

El Representante Comun solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacion recibida, sin estar obligado
a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comun no seré responsable en los casos de actos
dolosos, negligentes, de mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte del Emisor o las personas que
suscriban los documentos de la Emision. El Representante Comun no sera responsable si ha actuado de buena fe,
conforme a la legislacion aplicable, con base en la informacion disponible en el momento que corresponda o buscando
proteger los intereses de los Tenedores.

El Representante Comuin tendra la obligacion de solicitar inmediatamente al Emisor que se haga del conocimiento del
publico, a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones del Emisor o de cualquiera de
las Avalistas establecidas en el titulo correspondiente, en el entendido que en caso de que el Emisor omita divulgar el
evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la asamblea de Tenedores o, en su
caso, esta ultima ordenar que se subcontrate a terceros especializados, con cargo a los Tenedores, para que le auxilien
en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en el titulo y en la legislacion aplicable, sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores y, en consecuencia, podra confiar, actuar o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segiin lo determine la
asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacion, el Representante
Comun solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos de las disposiciones
legales aplicables, en el entendido que si la asamblea de Tenedores aprueba la contratacion pero los Tenedores no
anticipan al Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo
281 del Codigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para la Ciudad de México
y sus correlativos con relacion a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido
que el Representante Comun no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos
terceros especializados y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion por falta de
recursos para llevar a cabo dicha contratacion porque no le sean proporcionados.

Ni el Representante Comun, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o agente de éste, sera
responsable de vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios contratados tales como auditor externo, auditores,
consultores externos, asesores fiscales y abogados, incluyendo cualquier asesor contratado para beneficio de los
Tenedores.
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El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas por la
asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para los casos en que la rendicion de cuentas implique
aspectos especializados, que no pueda preparar el Representante Comtn por si o informacion adicional a la que deba
proporcionar, el Representante Comun tendra el derecho de contratar a terceros que lo auxilien a preparar la
informacion.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el entendido
que dicha remocién solamente surtird efectos a partir de la fecha en que el representante comun sustituto haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. La designacion de un nuevo representante
comun unicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucioén de crédito.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los Tenedores
conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad.

El Representante Comtin en ningin momento estara obligado a erogar ningtn tipo de gasto o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones, facultades y obligaciones que le corresponden por
virtud de su encargo.
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XII. ASAMBLEA DE TENEDORES

Las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles representaran al conjunto de estos y se regiran, en todo
caso, por las disposiciones del titulo correspondiente, de la LMV y de la LGTOC, en lo que resulte aplicable, y la Ley
General de Sociedades Mercantiles, de forma supletoria, segun lo sefiala la LGTOC, siendo validas sus resoluciones
respecto de todos los Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes.

(1) La asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante Comun,
cuando la ley lo requiera o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, por lo menos
10% o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion o a solicitud del Emisor;

(ii) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en cualquier
periddico de amplia circulacion a nivel nacional, con al menos diez dias naturales de anticipacion a la fecha en que la
asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse, sin que
puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia, salvo que esté representado el 100% de los
Certificados Bursatiles en circulacion;

(ii1) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante
Comun las constancias de deposito que al efecto expida Indeval, asi como el listado que, en su caso, emita entidad
financiera correspondiente en el que se indique el nimero de Certificados Bursatiles de los cuales es titular el Tenedor
de que se trate, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil
anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la
asamblea mediante apoderado (con facultades suficientes o carta poder firmada ante dos testigos);

(iv) Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comin y a falta o
imposibilidad de ello, en la direccion que se sefiale en la convocatoria correspondiente en el domicilio social del
Emisor;

v) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso
(vii) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados, por
lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas cuando sean
aprobadas por la mayoria de los presentes en la asamblea tomando en consideracion que cada Tenedor tendra derecho
a un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion que acredite;

(vi) Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos
distintos a los sefialados en el inciso (vii) siguiente, habra quérum para su instalacion con cualquiera que sea el nimero
de Certificados Bursatiles en circulacion en ella representados y sus decisiones serdn validas si son tomadas por la
mayoria de los Tenedores presentes;

(vii) Se requerira que esté representado en asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria,
cuando menos el 75% de los Certificados Bursatiles en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por lo menos
por la mitad mas uno de los votos computables en dicha asamblea, tomando en consideracién que cada Tenedor tendra
derecho a un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion que acredite, en los siguientes casos:

1. cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comin o nombrar a cualquier otro
representante comun;

2. cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor deje de cumplir con sus obligaciones contenidas
en el titulo correspondiente;

3. cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Certificados
Bursatiles u otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e intereses conforme
al titulo correspondiente; o

4. cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados conforme a lo establecido en el
penultimo parrafo de la seccion “Casos de Vencimiento Anticipado” contenida anteriormente.

Cuando se pretenda realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Certificados
Bursatiles, (i) para salvar cualquier error, omision o defecto evidente en la redaccion del titulo, (ii) para corregir o
adicionar cualquier disposicion del titulo que resulte incongruente con el resto del mismo o para reflejar cualesquiera
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modificaciones a las leyes aplicables o a las Disposiciones Generales, o (iii) para satisfacer cualquier requerimiento,
condiciéon o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicion legal aplicable, no se requerira el
consentimiento de los Tenedores. En cualquier caso, si dichas modificaciones impactan el titulo, el Representante
Comun y el Emisor, segiin corresponda a cada uno, deberan llevar a cabo los trdmites y cumplir con los requisitos
necesarios para llevar a cabo el canje del titulo ante Indeval, debiendo informar a Indeval por escrito o por los medios
que éste determine, con por los menos 5 Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar a cabo el
canje antes indicado, en el entendido que el Representante Comun certificard por escrito a Indeval que dichas
modificaciones no han limitado o modificado los derechos de los tenedores. Dicho aviso debera indicar (i) la fecha en
que se llevara a cabo el canje correspondiente, y (ii) todas y cada una de las modificaciones realizadas al titulo. Los
Tenedores, por virtud de la adquisicion de los Certificados Bursatiles aceptan y facultan al Representante Comun a
llevar a cabo, sin celebracion de una asamblea, las modificaciones a que se refiere este parrafo.

(viii)  Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualesquiera de los asuntos sefalados en el inciso (vii) anterior, se requerira que esté representado en la asamblea de
Tenedores cuando menos el 75% de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones sean aprobadas por lo
menos por la mitad mas uno de los votos computables en la asamblea, tomando en consideracion que cada Tenedor
tendra derecho a un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion que acredite;

(ix) En ningtin caso podran ser representadas en la asamblea, los Certificados Bursatiles que el Emisor
hubiere adquirido en el mercado. Dichos Certificados Bursatiles no se consideraran para integrar el quéorum de
instalacion y votacion en las asambleas de Tenedores;

(x) De cada asamblea se levantard un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas y
demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del Representante Comun,
seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores o por el Emisor, quienes
tendran derecho a que, a costa del solicitante, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos
documentos;

(xi) Para efectos de calcular el quorum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara como base
el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion;

(xii) Las asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comtin y en ella los Tenedores
tendran derecho a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursatiles que sean titulares,
computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion;

(xiii)  Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la
totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez
que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

(xiv)  Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su
celebracion retirandose de la misma. Se considerara que los Tenedores que se retiren, o que no concurran a la
reanudacion de una asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos de la Ley Aplicable, se abstienen
de emitir su voto respecto de los asuntos que se traten.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los Tenedores, en
los términos del titulo correspondiente o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran como
aceptados por los Tenedores, incluyendo los ausentes y disidentes.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de
conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.
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XIII. NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA

PARTICIPANTE
%= GRUPOMEXICO
\ TRANSPORTES

BBVA Bancomer

CREDIT SUISSE

GALICIA

! ABOGADOS

p ClBanco

Este Suplemento y otra informacion del Emisor podra ser consultada en la BMV, en sus oficinas o en su pagina de
Internet: www.bmv.com.mx, en la pagina de Internet de la CNBV: www.gob.mx/cnbv asi como en la siguiente pagina

NOMBRE

GMéxico Transportes, S.A. de
C.V.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer,
S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA Bancomer

Casa de Bolsa Credit Suisse
(México), S.A. de C.V., Grupo
Financiero Credit Suisse (México)

Galicia Abogados, S.C.

CI Banco, S.A., Institucion de
Banca Multiple

de internet de GMXT: http://www.gmexico.com/site/nosotros/transporte.html

Copias de este Suplemento se encuentran a disposicion de los inversionistas en Relacioén con Inversionistas de GMXT,
en Bosque de Ciruelos numero 99, Colonia Bosques de las Lomas, C.P. 11700, Ciudad de México, atenciéon: Genaro

PRINCIPAL PAPEL A
DESEMPENAR EN LA
EMISION

Emisor

Intermediario Colocador

Intermediario Colocador

Asesor Legal
Independiente

Representante Comun

Guerrero Diaz Mercado, teléfono: (52) (55)5246-3700, correo electronico: genaro.guerrero@ferromex.mx.

Nuestra pagina de internet es: http://www.gmexico.com/site/nosotros/transporte.html

La informacién sobre GMXT contenida en dicha pagina de internet no es parte ni objeto de este Suplemento, ni de

ningun otro documento utilizado por GMXT en relacion con cualquier oferta publica de valores.

Ninguno de los expertos o asesores mencionados son propietarios de acciones del Emisor y no tienen interés econdémico

alguno en el mismo.

GA #163533v7
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XIV. INFORMACION FINANCIERA DE LAS AVALISTAS

La siguiente tabla muestra cierta informacion financiera de las Avalistas al 31 de diciembre de 2016 (en miles de
Pesos):

Ferrosur FEC*
Activo Total $25,889,058 $7,370,310
Capital Contable $1,648,202 $5,608,611
Ventas $8,363,279 $5,684,531
Utilidad de Operacion $1,832,380 $1,257,322

* El tipo de cambio utilizado para convertir las cifras del FEC fue de $20.6640 pesos por dolar
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XV. PERSONAS RESPONSABLES




Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en ¢l dmbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa el Emisor contenida en el presente Suplemento, la cual, a nuesiro leal
saber v entender, refleja razonablemente su situacidn. Asimismo, manifestamos que no fenemos
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suptemento o que ¢l mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Emisor
GMeéxico Transportes, S.A. de .

g

Por: Alfredg/Casar Pérez
Cargo: Diygctor General

Por: Fernando Lépez Guerra Larrea
Cargo: Director General de Finanzas y Administracion

Por: Fragcisco Ryrado Martinez
Cargb: Direc \uridico

|



El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que sus representadas en su caracter de avales de la
emision, prepararon la informacidn relativa a las Avalistas contenida en el presente suplemento, la cual, a su
leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién econdmica y financiera.

Ferrosur, S,A, de C.V,

\ |
Por: Fernande Lopez Guerra Larrea
Cargo: Apoderado

Florida East Coast Railway Corp.

U
TR (é:,.,.. \ T —

Por: Fernando Lépez Guerra Larrea
Cargo: Apoderado




Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacién, revisién y andlisis del negocio del Emisor, asi
como participado en la definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender,
dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento
adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién relevante que
haya sido omitida o falseada en este suplemento o que el mismo contenga informacidon que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

Tgualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alecanzar la mejor distribucién
de lTos Certificados Bursatiles materia de la oferta piblica, con vistas a lograr una adecuada formacion de
precios en el mercado y que ha informado el Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que
deberd asumir frente al publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del
mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en
Bolsa.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero BBVA

Por: Gonzalo Manuel Mafion Suarez
Cargo: Apoderado

TRIANY

jandraionzalez Canto
2a: Apoderado




El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardeter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacidn, revisién y andlisis del negocio del Emisor, asi como participado en
la definicion de los términos de la oferta piblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, su representada no tiene conocimicnto de informacidn relevante gue haya sido omitida o
falseada en este suplemento o que el mismo contenga informacién gue pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuetzos en alcanzar fa mejor distribucion
de los Certificados Bursdtiles materia de la oferta piblica, con vistas a lograr una adecuada formacion de
precios en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que
deberd asumir frente al piiblico inversionista, las autoridades competentes v demds participantes del
mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en
Bolsa.

Intermediario Colocador
Casa de Bolsa Credit Suisse (México), S.A. de C.V.,

Grupo Financiero Credit Suisse (México)

......... -7

/Manuel Gutiérrg;;&ﬂ’éﬁé
Apoderado




L ANEXOS

Anexo 1.  Titulo que ampara la presente Emision



CERTIFICADOS BURSATILES |
GMEXICO TRANSPG)RTES, SAszE g!Xf; 84 !
“GMXT.17-2"

Por este titulo, GMéxico Transportes, S.A. de C.V. (el “Emisor”) se obliga incondicionalniente a pagar
en una sola exhibicién, en los términos que a continuacion se sefialan y éni ¢l lugar de pago que se indica mas
adelante, la cantidad de $1,000°000,000.0¢ M.N. (mil millones de Pesos 00/100 M.N,), precisamente en la
Fecha de Vencimiento.

Fl presente titulo ampara 10°000,000 (diez millones) de certificados bursatiles, al portador, con valor
nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Los Certificados Bursatiles amparados en el presente titulo, corresponden al tipo que refiere 1a fraccion
I del articulo 62 de la LMV,

El presente titulo se expide para su depdsito en administracidén en Indeval, justificando asi la
tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha institucion y la realizacion de todas las actividades que le
han sido asignadas a las instituciones para el deposito de valores, y que de conformidad con la legislacion
aplicable deban ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin mayor responsabilidad para
Indeval, que la establecida a dichas instituciones en la LMYV,

Este titulo se emite al amparo del programa de Certificados Bursdtiles del Emisor autorizado por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores segiin oficio niimero 153/10751/2017 de fecha 19 de septiembre
de 2017, cuyo monto total autorizado es de hasta $15,000,000,000.00 (quince mil millones de Pesos 00/100
M.N.} 0 su equivalente en divisas, o su equivalente en Unidades de Inversidn, con cardcter revolvente (el
“Programa™). La sepunda emisién al amparo del Programa ha quedado autorizada en términos del oficio
numero 153/10751/2017 de fecha 19 de septiembre de 2017, Los Certificados Bursétiles que representa el
presente titulo han quedado inscritos en el Registro Nacional de Valores (el “RNV™) bajo el No. 3507-4.15-
2017-001-02.

Definiciones. Los siguientes términos tendran el significado que se indica para cada uno de ellos,
siendo éstos igualmente aplicables en singular v en plural:

“Accionistas Permitidos” significa uno o cualguiera de los siguientes (i) el sefior German Larrea
Mota-Velasco y su familia directa, incluyendo su esposa, descendientes en linea recta sin limite de grado y
parientes en linea transversal hasta el cuarto grado, herederos, o cualquier fideicomiso u otre vehiculo de
inversion en el que los beneficiarios principales sean cualquiera de los anteriores, (ii) Grupo México, S.A.B.
de C.V. o cualquiera de sus subsidiarias, v (iil) Grupo Inbursa, 8.A.B. de C.V. o cualquiera de sus
subsidiarias.

“Activos Tangibles Netos Consclidados” significa, respecto del Emisor, & nivel consolidado, la
totalidad de los activos menos (1) el crédito comercial (o “goodwill”™), (2) los nombres comerciales, marcas,
concesiones y patentes, y {3} los pasivos circulantes, segtn cada uno de dichos conceptos se muestre en el
balance general consolidado del Emiser anual o trimestral mas reciente que se tenga disponible de
conformidad con las NIIF.

“Activos Operativos” significa, en cualgquier fecha de determinacidn, los activos fijos vy tangibles
propiedad del Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias que sean utilizados en el curso ordinario de sus
negocios, incluyendo, sin limitacion, riel y otros materiales de la via, anclajes, niveles, puentes y tineles,
lastres, sefialamientos, edificios y otros activos de la via, maquinaria, mobiliario y equipo {incluyendo sin
limitacién, locomotoras, carros de transportacion, contenedores y telecomunicaciones, computadoras,
automéviles y equipo de transporte), terminales intermodales v estaciones de servicio. Este término excluye
cualquiera las propiedades del Emisor (o las propiedades de cualquiera de las Subsidiarias del Emisor), que,
en lo individual o en su conjunto, de conformidad con la opinidn de buena fe del conseje de administracion
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del Emisor, no sean de importancia para los negocios o activos propiedad del Emiser y sus Subsidiarias
considerados de forma conjunta.

“Agencias Calificadoras” significa Standard & Poor’s Ratings Services, Moody’s Investors Service,
Inc., Fitch Ratings, Ltd. o cualquiera de sus afiliadas,

“Avalistas” significa Ferrosur, §.A. de C.V. y Florida East Coast Railway Corp,
“BMVY” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V.

“Cambio de Control” significa la ocurrencia de cualquiera de los siguientes (i) que cualquier persona
distinta a los Accionistas Permitidos, directa o indirectamente, se convierta en titular de mas del 50%
(cincuenta por ciento) de las acciones con derecho a voto del Emisor, (ii) que el Emisor adopte un plan
relacionado con su liquidacién o disolucidn, o (iii) que se lleve a cabo la venta, transmisidn, cesion o cualquier
otra disposicién, directa ¢ indirecta, en una o varias operaciones sucesivas, de todos o sustanciaimente todos
los activos del Emisor o sus Subsidiarias considerados de forma conjunta,

“Caso de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se-menciona en la seccién “Casos de
Vencimiento Anticipado” contenida més adelante.

“Certificados Bursatiles” significa los 10°000,000 (diez millones) de certificados bursatiles al
portador que ampara el presente titulo,

“Certificados Bursatiles Adicionales” tiene el significado que se menciona en la seccidén “Aumento
en el nimero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la presente Emision”,

“Certificados Bursatiles Originales”™ tiene el significado que se menciona en la seccién “Aumento
en el namero de Certificados Bursétiles emitidos al amparo de la presente Emision”.

“CNBV” significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Deuda” significa, con respecto a cualguier persona, sin duplicar, (a) cualquier obligacidn (i)
derivada de dinero tomado en préstamo, de reembolsar cantidades al amparo de cartas de crédito (distintas a
cartas de crédito pagaderas a proveedores en el curse ordinario de los negocios o pagaderas en relacién con
garantfas de compensacidn a trabajadores), de reembolsar cantidades en relacion con filanzas mercantiles o
instrumentos o centratos similares, (i) de pago relacionada con obligaciones al amparo de arrendamientos
financieros respecto de bienes muebles o inmuebles, o (iii) al amparo de cualquier convenio o instrumento
relacionado con cualquier operacion de intercambio o cobertura de tasas o divisas u otras operaciones
financieras derivadas (distintas de las operaciones celebradas en el curso ordinario del negocio y que no sean
para fines especulativos o para conseguir crédito), y (b} cualquier modificacion, extension, renovacién o
refinanciamiento de cualquiera de las obligaciones mencionadas en el inciso (a) anterior.

“Deuda Atribuible” significa, en relacion con una operacién de venta v arrendamiento, la cantidad
que resulte menor entre (i) el valor justo de mercado del activo objeto de dicha operacién vy (ii) el valor
presente, descontado a una tasa anual iguali a la tasa de descuento inherente al arrendamiento correspondiente,
de las obligaciones del arrendatario por los pagos netos de renta (excluyendo cualquier cantidad pagadera
por el arrendatario, sea o no en cardcter de renta o renta adicional, por concepto de mantenimiento,
reparaciones, servicios, seguros, impuestos, avaltios, derechos de use de agua o cualesquier conceptos
similares y cualesquier cantidades pagaderas por dicho arrendatario de manera contingente en caso de
inflacién o por volumen de ventas) durante ¢l plazo restante del arrendamiento (segin sea determinade de
buena fe por el Emisor de conformidad con las NIF).

“Dia Habil” significa, cualquier dia del afio, que o sea sabado o domingo, o dia feriado obligatorio

por ley, en el gue las instituciones financieras deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones
con el publico; conforme ai calendario que publique periddicamente la CNBV.
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“Disminucién en ia Calificacién” significa, que se actualice cualquiera de los siguientes supuestos
en o dentre de los 90 (noventa) dias naturales posteriores a la fecha en la que se dé el anuncio piblico de un
Cambio de Control o de la intencion del Emisor de Hevar a cabo un Cambio de Control, lo que ocurra primero,
(periodo que podra ser prorrogado mientras exista una publicacidn de revisidén a la calificacion de los
Certificados Bursatiles para su posible reduccidn por cualquiera de las Agencias Calificadoras que emitan
los dictdmenes de calificacidn correspondientes). (a) en caso de que los Certificados Bursatiles tuvieran
calificaciones con Grado de Inversion, por al menos dos Agencias Calificadoras en la fecha de dicho anuncio
piblico, si ambas calificaciones otorgadas por las Agencias Calificadoras disminuven a un nivel menor del
Grado de Inversion; (b) en caso de que los Certificados Bursatiles tuvieran una sola calificacién con Grado
de Inversidn en la fecha de dicho anuncic piblico, si dicha calificacién disminuye por debajo del Gradoe de
Inversién; o (c) en caso de que los Certificados Bursatiles tengan dos calificaciones por debajo del Grado de
Inversion en la fecha de dicho anuncio publico y éstas sean reducidas en dos o mas grados (en cada caso,
incluyendo grados dentro de una categoria de calificacion y entre categorias de calificacién); en el entendido
que, dicha disminucidn sea como resultado, en su totalidad o en parte, de la ocurrencia de dicho Cambio de
Control,

“Disposiciones Generales™ significa las disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras
de valores y a otros participantes del mercado de valores, expedidas por la CNBV v publicadas en el Diario
Oficial de la Federacién el dia 19 de marzo de 2003, segin las mismas han sido o sean modificadas.

“Emisién” significa la presente emisién de Certificados Bursatiles que ampara este titulo, a la cual
le fue asignada la clave de pizarra “GMXT 17-27,

“Emisor” “significa GMéxico Transportes, S.A. de C.V., una sociedad cuyo objeto social es: I.-
Promover, constituir, organizar, explotar, adquirir y tomar participacidn en el capital social o patrimonio de
todo género de sociedades mercantiles o civiles, asociaciones o empresas, ya sean industriales, comerciales,
de servicios o de cualquier otra indole, tanto nacionales como extranjeras, asi como participar en su
administracion o lquidacién; I1.- Adquirir, bajo cualquier titulo legal, acciones, intereses, participaciones o
partes sociales de cualquier tipo de sociedades mercantiles o civiles, va sea formando parte de su constitucion
o mediante adquisicién posterior, asi como enajenar, disponer y negociar tales acciones, participaciones y
partes sociales, incluyendo cualquier otro titulo-valor; IIL- Recibir de otras sociedades y personas, asi como
prestar o proporcionar a otras sociedades y personas, cualquier servicio que sea necesario para el logro de
sus finalidades u objetos sociales, tales como, entre otros, servicios legales, administrativos, financieros, de
tesorerfa, auditoria, mercadotecnia, preparacion de balances y presupuestos, elaboracion de programas v
manuales, analisis de resultados de operacién, evaluacion de informacién sobre productividad y de posibles
financiamientos, preparacién de estudios de informacion sobre productividad v de posibles financiamientos,
preparacion de estudios acerca de la disponibilidad de capital, asistencia técnica, asesorfa o consultorfa. IV .-
Obtener, adquirir, desarrollar, comercializar, hacer mejoras, utilizar, otorgar v recibir licencias o disponer
bajo cualquier titulo legal toda clase de patentes, marcas, certificados de invencién, nombres comerciales,
modelos de utilidad, disefios industriales, secretos industriales y cualesquiera otros derechos de propiedad
industrial, asi como derechos de autor, opciones sobre ellos y preferencias, ya sea en México o en el
extranjero; V.- Obtener toda clase de préstamos o créditos, emitir obligaciones, bonos, papel comercial y
cualquier ofro titulo de crédito o instrumento equivalente, sin o con el otorgamiento de garaniia real especifica
mediante prenda, hipoteca, fideicomiso o bajo cualquier otro titulo legal, asi como, otorgar cualquier tipo de
financiamiento o préstamo a scciedades mercantiles o civiles, empresas e instituciones con las que la
Sociedad tenga relaciones de negocios o participaciones sociales recibiendo o no garantias reales o personales
especificas; VL.- Otorgar y recibir toda clase de garantias personales, reales y avales de obligaciones o titulos
de crédito a cargo de sociedades, asociaciones e instituciones en las que la Sociedad tenga interés o
participacidn, o con las que la Sociedad tenga relaciones de negocios, constituyéndose en fiador, obligado
solidario, avalista y/o garante de tales personas, o de cualquier tercero; VIL- Suscribir, emitir, girar y avalar
toda clase de titulos de credito, asi come aceptarlos y endosarlos; VIIL.- Realizar, supervisar o contratar por
cuenta propia o de terceros, toda clase de construcciones, edificaciones, conjuntos inmobiliarios,
fraccionamientos, edificios o instalaciones para oficinas o establecimientos; 1X.- Llevar a cabo, por cuenta
propia o de terceros programas de capacitacion y desarrollo, asi como trabajos de investigacion; X.- Dar o
tomar en arrendamiento o en comodato, adquirir, poseer, permutar, enajenar, transmitir, disponer o gravar la
propiedad o posesion de toda clase de bienes muebles e inmuebles, asi como otros derechos reales o
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personales sobre ellos, que sean necesarios o convenientes para su objeto social o para las operaciones u
objetos sociales de las sociedades mercantiles o civiles, asociaciones ¢ instituciones en las que la Sociedad
tenga algln interés o participacién de cualquier naturaleza; XL.- Actuar como comisionista, mediador,
representante, distribuidor, o intermediario de cualquier persoma o sociedad; XIL.- La produccion,
transformacidn, adaptacion, importacion, exportacion y la compraventa por cualquier titulo de maquinaria,
refacciones, materiales, materias primas, productos industriales, efectos y mercaderias de todas clases; y
XIII.- En general, celebrar v realizar todos los actos, contratos y operaciones conexos, accesorios o
accidentales, que sean necesarios 0 convenientes para la realizacion de los objetos anteriores.

“Evento de Cambio de Control” significa un Cambio de Control que resulte en una Disminucion en
la Calificacidn.

“Fecha de Peterminacion de la Tasa de Interés” tiene el significado que se menciona en la Seccién
“Tasa de Interés; Forma de Calculo de los Intereses” contenida mas adelante.

“Fecha de Pago de Intereses” significa cada una de las fechas previstas en el calendario de pagos
establecido en la seccidn denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses”, en las cuales se realizaran los
pagos de interés.

“Fecha de Pago por Cambio de Control” tiene el significado que se menciona en la seccion “Oferta
de Recompra por Evento de Cambio de Control” contenida méas adelante.

“Fecha de Vencimiento” tiene el significado que se le atribuye en la seccién “Fecha de
Vencimiento™.

“Funcionario Responsable” significa, respecto de cualquier persona, cualquiera del Director
General, el Director de Finanzas, el Director Juridico, el tesorero, el contralor normativo o cualquier ofro
funcionario con funciones equivalentes.

FEt)

“Garantia” significa cualquier obligacion, directa o contingente (incluyvendo un aval), de cualquier
persona que directa o indirectamente, para garantizar el pago de cualquier Deuda de otra perscna, gn el
entendide que “Garantia” no incluye endosos al cobro o para depdsite en el curso ordinario del negocio ni

aplicara a una garantia de Deuda entre el Emisor v sus Subsidiarias o entre sus Subsidiarias.

“Grado de Inversidn® significa, en la escala internacional o su equivalente en la escala local, BBB-
o mayor por Standard & Poor’s Ratings Services o cualquiera de sus afiliadas, Baa3 o mayor por Moody’s
Investors Service, Inc. o cualquiera de sus afiliadas ¢ BBB- o mayor por Fitch Ratings, Ltd o cualquiera de
sus afiliadas.

“Gravamen” significa, respecto a cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, usufructo, deposito,
carga, preferencia o cualquier otra garantfa real de cualquier clase o naturaleza, incluyendo cualquier
compraventa condicionada o con reserva de dominio.

“Gravamenes Permitidos™ significa

(i) Gravamenes sobre (a) Activos Operativos adquiridos, construides, desarrcllades o
mejorados por el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias (de forma independiente o conjuntamente con otra
persona) con posterioridad a la fecha de emision de los Certificados Bursatiles, o cualesquiera activos
considerados de forma razonable como incidentales al uso u operacidén de dichos Actives Operativos
(incluyendo cualesquiera bienes inmuebles en los que se encuentren dichos Actives Operativos), o (b)
cualesquiera acciones o participaciones el capital o en la Deuda de cualquier Persona que sea tenedora,
propietaria o tenga un derecho respecto de diches activos, productos, ingresos o ganancias, siempre y cuando,
en cada uno de log sub-incisos (a) y (b) anteriores, dicho Gravamen sea constituido o asumido (x) durante el
periodo en que dichos Activos Operativos hubieren sido construidos, desarrollados o mejorados, o (y) de
forma contemporinea o dentro de los 360 dias naturales siguientes a la fecha en que se adquieran o concluya
su consiruccidn, desarrollo o mejora para efectos de garantizar o pagar la totalidad o parte del precic de
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compra u otra contraprestacién por dichos Activos Operativos u otros costos de dicha adquisicion,
construceion, desarrollo o mejora (incluyende intereses durante la construccion y costos de financiamiento y
refinanciamiento);

(ify ~ Gravamenes sobre Activos Operativos que existieren antes de que el Emisor o
cualquiera de sus Subsidiarias los adguiera, siempre y cuando (a) dichos Gravamenes no se hubieren creado
exclusivamente con motivoe de dicha adquisicion y (b) dichos Gravamenes no se extiendan a otros activos
distintos de dichos Activos Operativos,

(i)  Gravimenes sobre Activos Operativos adquiridos de una persona que se fusione con el
Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias o cualquier Gravamen sobre Activos Operativos de una persona que
existan antes de que dicha persona se convierta en una Subsidiaria del Emisor, en cada caso siempre y cuando
(a) dichos Gravdmenes no se hubieren creado con motive de o en anticipacion a dicha operacidn, y (b) dichos
Gravamenes no se extiendan a otros distintos de dichos Activos Operativos;

(iv)  Gravamenes que garanticen Deuda o una Garantia de cualquiera de las Subsidiarias del
Emisor frente al Emisor o frente a cualquier otra Subsidiaria del Emisor;

(v}  Gravimenes creados con anterioridad a la fecha de emisidn de los Certificados
Bursatiles;

(vi)  Gravimenes que resulten del depdsito de recursos en fideicomiso con el fin de pagar
Deuda del Emisor o sus Subsidiarias, en cada caso, cuyo acreedor sea una Persona distinta del Emiser o
cualquiera de sus afiliadas, y que la fecha de vencimiento de dicha Deuda no ocurra en un plazo mayor a 12
{doce) meses; y

{vil} cualquier prorrega, renovacidn o sustitucién (o prorrogas, rencvaciones o sustituciones

sucesivas), en todo o en parte, de cualquicra de los Gravimenes permitidos en los incisos (i} a (vi) anteriores,
en el entendido que el monto de principal de la Deuda o Garantia garantizada por los mismos no podra
exceder el monto de principal de la Deuda o Garantia garantizada al momento de dicha prérroga, renovacion
0 sustitucion mas el monto necesario para pagar cualesquiera honorarios y gastos, incluyendo primas y costos
de renovacidn relacionados con dicha operacién, y que dicha prorroga, renovacién o sustitucién se limitara a
la totalidad o una parte de los activos que garantizaban el Gravamen prorrogado, renovado o sustituide (mas
las mejoras de dichos activos).

“Indeval” significa ia S.D. Indeval Institucidn para ef Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
“LMY?” significa la Ley del Mercado de Valores.

“Mayvoria de los Certificados Burgatiles™ tiene el significado que se menciona en la seccién
“Representante Comiln” contenida més adelante,

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos,

“NIIE” significa, las normas internacionales de informacién financiera adoptadas por el
International Accounting Standards Board o IASB por sus siglas en inglés,

“Oferta por Cambio de Control” tiene el significado que se menciona en la seccién “Oferta de
Recompra por Evento de Cambio de Control” contenida mas adelante.

“operacién de venta y arrendamiento” significa cualquier operacidn o serie de operaciones
relacionadas, por virtud de la cual, el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias venda o transfiera la propiedad
de un activo a cualquier Persona con fa intencidn de tomar en arrendamiento dicho activo de manera posterior,
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y conforme al cual, los pagos al ampare de dicho arrendamiento sean calculados para amortizar el precio de
compra de dicho activo durante la vida ttil del mismo.

“Pesos” o “$” significa la moneda de curse legal de los Estados Unidos Mexicanos.

“Precio de Compra por Cambio de Control” tiene ¢l significado que se menciona en la seccidn
“Oferta de Recompra por Evento de Cambio de Control” contenida més adelante.

“Representante Comyn™ significa CI Banco, S.A., Institucién de Banca Maltiple, institucién que
funge comao representante comin de los Tenedores, o sus sucesores o causahabientes.

“RNV*" significa el Registro Nacional de Valores.

“Subsidiaria” significa, respecto de cualquier persona, cualquier sociedad o entidad, de cualquier
naturaleza, respecto de la cual dicha persona, directa o indirectamente, (i) sea titular de, o controle, el 50%
(cincuenta por ciento) o mds de su capital social o de sus acciones o partes sociales o 50% (cincuenta por
ciento) o mas de los derechos de voto, o (ii) controle la administracién por cualquier otra via.

[
“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se menciona en la seccién “Tasa de Interés;
q
Forma de Caleulo de fos Intereses” contenida mas adelante,

“THE” significa la Tasa Interbancaria de Equilibrio, o la tasa que le sustituya, hasta un plazo de 23
(veintiocho) dias.

“Tenedores” significa los legitimos tenedores de los Certificados Bursétiles en circulacion.

Monto de fa Emision. $1,0007000,000.00 MUN. {mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

Plazo de Vigencia. 1,820 (mil ochocientos veinte) dias.
Fecha de Emision. 28 de septiembre de 2017,

Fecha de Vencimiento, 22 de septiembre de 2022,

Destino de los Fondos. El Emisor utilizara los recursos netos derivados de la Emision para amortizar
de manera anticipada y de manera parcial el crédito contraido por el Emisor con BBVA Bancomer, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Gropo Financiero BBVA Bancomer como agente administrativo, BBVA
Securities, Inc. y Credit Suisse Securities (USA) LLC., como agentes estructuradores de fecha 22 de junio
de 2017, por un monto de ELJA$1,550°000,000.00 (un mil quinientos cincuenta millones de dolares 00/100
moneda de curso legal en los Estados Unidos de América).

Tasa de Interés; Forma de Céleulo de los Intereses. A partir de su fecha de emisién y en tanto no
sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursétiles devengardn en cada periodo de intereses un
interés bruto anual sobre su valor nominal, segin corresponda, a una tasa igual a la tasa a que hace referencia
el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara con 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacién al inicio
de cada periodo de intereses (la “Fecha de Deferminacién de Ia Tasa de Interés”) y que regira precisamente
durante ese periodo de intereses, calculandose en todo caso los intereses respectivos por el nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

La tasa de interés bruto anual se calculard mediante la adicién de 0.20 (cere punto veinte) puntos
porcentuales a la TIIE (o la que la sustituya) capitalizada a un plazo de 28 (veintiocho) dias que dé a conocer el
Banco de México por el medio masivo de comunicacion que éste determine en la Fecha de Determinacién de la
Tasa de Interés. En caso de que la TIIE no fuere a plazo de 28 (veintiocho) dias, se utilizara la TIIE al plazo mas
cercano que dé a conocer el Banco de México por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a
través de cualquier otro medio autorizado al efecto precisamente por el Banco de México, en la Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles
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anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil mas préximo
a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés. En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el
Representante Comun utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la
TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dias. Una vez hecha la adicion de 0.20 (cero punto veinte) puntos porcentuales
a la TIIE, se debera capitalizar o, en su caso, hacer equivalente al nimero de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente. Los célculos se efectuaran cerrandose a
centésimas.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de los Certificados
Bursatiles, el Representante Comuin utilizara la siguiente féormula:

TC = [(1+ TR/36000xPL) NPEL _1] x [36000/NDE]

En donde:

TC=  Tasa de Interés Bruto Anual.

TR= TIIE o tasa sustituta mas 0.20 (cero punto veinte) puntos porcentuales expresada en términos
porcentuales.

PL=  Plazo de la TIIE o tasa sustituta en dias.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

A la tasa que resulte de lo previsto en los parrafos anteriores, se le denominara “Tasa de Interés Bruta Anual”.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles seran pagados en las Fechas de
Pago de Intereses descritas en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses” contenida mas adelante.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de los Certificados
Bursatiles, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

I= VN [(TB / 36000) x NDE]

Doénde:

I= Interés bruto del periodo de intereses que corresponda.

VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual, expresada en términos porcentuales.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

Iniciado cada periodo de intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho periodo
no sufrird cambios durante el mismo.

El primer pago de intereses se hara precisamente el 26 de octubre de 2017.

El Representante Comun, a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago de
Intereses, dard a conocer por escrito al Indeval, a la CNBV a través de STIV-2, y a la BMV, a través de
EMISNET o a través de cualesquiera de los medios que éstos determinen, el monto de los intereses a pagar
bajo los Certificados Bursatiles. Asimismo, dara a conocer con la misma periodicidad a la CNBV y a la
BMV, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente periodo de intereses.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor determina que el titulo

que ampara los Certificados Bursatiles de la Emision, no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de
éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.
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El Emisor no estd obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencidn o de
cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto de los Certificados
Bursatiles, en ¢l entendido que Indeval no intervendra ni serd responsable de la determinacion o caleulo de
cualquier pago derivado del presente titulo, asi como de la realizacién de cualquier tipo de page adicional o
moratoric que derive de la presente Emisién.

Periodicidad en el Pago de Intereses. Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados
Bursdtiles se liquidaran en 65 (sesenta y cinco) periodos de 28 (veintiocho) dias cada uno, en las fechas
sefialadas en el calendario siguiente (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses™ durante la vigencia de la
Emisién.

Nimero de Periodo Fecha de Inicio de Periodo Fecha de Fin de Periodo
1 28 de septiembre de 2017 26 de octubre de 2017
2 26 de octubre de 2017 23 de noviembre de 2017
3 23 de noviembre de 2017 21 de diciembre de 2017
4 21 de diciembre de 2017 18 de enero de 2018
5 18 de enero de 2018 15 de febrero de 2018
6 15 de febrero de 2018 15 de marzo de 2018
7 15 de marzo de 2018 12 de abril de 2018
8 12 de abril de 2018 10 de mayo de 2018
9 10 de mayo de 2018 7 de junio de 2018
10 7 de junio de 2018 5 de julio de 2018
11 5 de julio de 2018 2 de agosto de 2018
12 2 de agosto de 2018 30 de agosto de 2018
13 30 de agosto de 2018 27 de septiembre de 2018
14 27 de septiembre de 201§ 25 de octubre de 2018
15 25 de octubre de 2018 22 de noviembre de 2018
16 22 de noviembre de 2018 20 de diciembre de 2018
17 20 de diciembre de 20138 17 de enere de 2019
18 17 de enero de 2019 14 de febrero de 2019
19 14 de febrero de 2019 14 de marzo de 2019
20 14 de marzo de 2019 11 de abril de 2019
21 11 de abril de 2019 9 de mayo de 2019
22 9 de mayvo de 2019 6 de junio de 2019
23 6 de junio de 2019 4 de julio de 2019
24 4 de julio de 2019 1 de agosto de 2019
25 1 de agosto de 2019 29 de agosto de 2019
26 29 de agosto de 2019 26 de septiembre de 2019
27 26 de septiembre de 2019 24 de octubre de 2019
28 24 de octubre de 2019 21 de noviembre de 2019
29 21 de noviembre de 2019 19 de diciembre de 2019
30 19 de diciembre de 2019 16 de enero de 2020
31 16 de enero de 2020 13 de febrero de 2020
32 13 de febrero de 2020 12 de marzo de 2020
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33 12 de marzo de 2020 9 de abril de 2020

34 9 de abril de 2020 7 de mayo de 2020
35 7 de mayo de 2020 4 de junio de 2020

36 4 de junio de 2020 2 de julio de 2020

37 2 de julio de 2020 30 de julio de 2020
38 30 de julio de 2020 27 de agosto de 2020
39 27 de agosto de 2020 24 de septiembre de 2020
40 24 de septiembre de 2020 22 de octubre de 2020
41 22 de octubre de 2020 19 de noviembre de 2020
42 19 de noviembre de 2020 17 de diciembre de 2020
43 17 de diciembre de 2020 14 de enero de 2021
44 14 de enero de 2021 11 de febrero de 2021
45 11 de [ebrero de 2021 11 de marzo de 2021
46 11 de marzo de 2021 8§ de abril de 2021

47 8 de abril de 2021 6 de mayo de 2021

48 6 de mayo de 2021 3 de junio de 2021

49 3 de junio de 2021 1 de julio de 2021

50 1 de julio de 2021 29 de julio de 2021

51 29 de julio de 2021 26 de agosto de 2021
52 26 de agosto de 2021 23 de septiembre de 2021
53 23 de septiembre de 2021 21 de octubre de 2021
54 21 de octubre de 2021 18 de noviembre de 2021
55 18 de noviembre de 2021 16 de diciembre de 2021
56 16 de diciembre de 2021 13 de enero de 2022
57 13 de enero de 2022 10 de febrero de 2022
58 10 de febrero de 2022 10 de marzo de 2022
59 10 de marzo de 2022 7 de abril de 2022

60 7 de abril de 2022 5 de mayo de 2022

61 5 de mayo de 2022 2 de junio de 2022

62 2 de junio de 2022 30 de junio de 2022
63 30 de junio de 2022 28 de julio de 2022
64 28 de julio de 2022 25 de agosto de 2022
65 25 de agosto de 2022 22 de septiembre de 2022

En caso de que cualquier dia no sea un Dia Habil, el pago se realizard al Dia Habil inmediato
siguiente, calculdndose en todo caso los intereses respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente y, en consecuencia, el siguiente periodo
de intereses se disminuira en el nimero de dias en el que se haya aumentado el periodo de intereses anterior.

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago

total siempre que el Emisor, hubiere constituido el depésito del importe de la amortizacién y, en su caso, de
los intereses correspondierntes, en Indeval a mAs tardar a las 11:00 A.M. de [a fecha de pago correspondiente.
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Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al primer periodo de intereses. 7.59% (siete punto cincuenta
y nueve por ciento)

Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en el pago puntual de principal de los
Certificados Bursatiles (va sea en la Fecha de Vencimiento, en la fecha que se notifique por el Emisor para
llevar a cabo la amortizacion anticipada o en la fecha en que se declaren vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles, en su ¢aso), se devengaran intereses moratorios, en sustitucién de los intereses
ordinarios, sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles exigible y no pagado, a una tasa anual
ignal al resultado de sumar 2 puntos porcentuales a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursatiles aplicable durante cada periodo de intereses en que ocurra y contimile el incumplimiento. Los
intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta
que la suma principal haya quedado integramente cubierta y se calcularan sobre la base de un afio de 360
dias.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas del
Emisor, en la misma moneda que la suma de principal y a més tardar a las 11:00 hrs. del dia en que se efectic
el pago v en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entenderad pagado el Dia Habil siguiente.

Amortizacion de Principal. El principal de los Certificados Bursatiles se amortizara en un sélo pago
en la Fecha de Vencimiento, contra entrega del titulo o de las constancias que emita Indeval. En caso de que
la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el principal de los Certificados Bursatiles deberé ser liquidado
el Dia Habil inmediato sipuiente, sin que lo anterior pueda ser considerado un incumplimiento. El
Representante Comun deberd informar por escrito a Indeval, a la CNBV v a BMV a través de EMISNET (o
por los medios que éstas determinen), con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles antes de !a Fecha de
Vencimiento, la fecha en que se hara el pago, el importe a pagar y los demds datos necesarios para el pago
de los Certificados Bursatiles.

Amortizacién Anticipada Voluntaria. El Emisor tendrd derecho a amortizar de manera anticipada,
la totalidad (pero no parte) de los Certificados Bursatiles , a partir de la fecha en que ocurra e} tercer
aniversario de la Fecha de Emisidn, en cualquier fecha antes de la Fecha de Vencimiento, a un precio igual a
lo que sea mayor entre (a) el valor nominal de los Certificados Bursitiles, o (b) el precio limpio calculado
mediante el promedio aritmético de los tltimos 30 (treinta} dias previos a la fecha que ocurra 3 (tres) Dias
Hébiles antes de la fecha propuesta para la amortizacion anticipada, proporcionado por cualquiera de
Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (PIP} o Valuacién Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de
C.V. (VALMER).

La amortizacion anticipada se llevara a cabo al precio determinado en los términos establecidos en
el parrafo anterior, mas los intereses ordinarios devengados y no pagados sobre el principal de los
Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacion anticipada.

En caso de que ef Emisor decida llevar a cabo la amortizacidn anticipada total de los Certificados
Bursatiles, notificard por escrito al Representante Comun su intencidn de realizar la amortizacion anticipada
total de los Certificados Bursitiles con al menos 7 (siete) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de
amortizacion anticipada. El Representante Comin publicard con cuando menos 6 (seis) Dias Hébiles de
anticipacion a la fecha en que se pretenda amortizar anticipadamente los Certificados Bursétiles, el aviso
respectivo a través del EMISNET; dicho aviso contendra la fecha en que se haré el pago y los demaés datos
necesarios para el cobro de los Certificados Bursatiles y, asimismo, informard por escrito con la misma
anticipacidn a la CNBV, al Indeval v a la BMV, 0 a través de los medios que éstas determinen.

T] Representante Comiin haré del conocimiento de la CNBV a través de STIV-2 (o los medios que
ésta determine), a la BMV a través de EMISNET (o los medios que ésta determine), el Indeval, por escrito o
a través de los medios que Indeval determine, v los Tenedores, a través del EMISNET, el monto de la
amortizacién anticipada voluntaria, a mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles antes de fa fecha de
amortizacién anticipada.
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En la fecha de amortizacidn anticipada, los Certificados Bursétiles dejardn de devengar intereses, a
menos que el Emisor no deposite en Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México}, el
monto de amortizacion anticipada mas los intereses devengados y no pagados respecto de los Certificados
Bursatiles a la fecha de amortizacién anticipada.

Lugar v Forma de Pago. El principal (va sea a su vencimiento programado o por amortizacion
anticipada) v los intereses ordinarios devengados por los Certificados Bursétiles se pagaran en la Fecha de
Vencimiento, en cada Fecha de Pago de Intereses o en la fecha de amortizacién anticipada voluntaria,
respectivamente, medianie transferencia electronica de fondos, a través de Indeval, cuyas oficinas se
encuentran ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma ndmero 253, 3er piso, Col. Cuaulitémoc, C.P. 06500,
México, Ciudad de México, contra la entrega del titulo o las constancias que al efecto expida Indeval.

En caso de que el principal o los intereses ordinarios de algdn periodo de intereses no sea cubierto
en su totalidad, Indeval no estara obligado, ni serd responsable de entregar el presente titulo o las constancias
correspondientes a dicho pago, hasta que el mismo no sea cubierto integramente.

Oferta de Recompra por Evento de Cambio de Control. En caso de que ocurra un Evento de Cambio
de Control, el Emisor tendrd la obligacién de realizar una oferta para recomprar la totalidad de los
Certificados Bursatiles (la “Qferta por Cambio de Control”) de conformidad con lo que se describe mas
adelante, a un precio de compra igual al 101% (ciento un por ciento) del valor nominal de los Certificados
Bursatiles més los intereses ordinarios devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados
Bursatiles a la fecha de recompra (el “Precio de Compra por Cambig de Control”). Para esos efectos, dentro
de los 30 dias naturales siguientes a la fecha en que ocurra un Evento de Cambio de Contrel, el Emisor
notificara por escrito al Representante Comiin, la CNBV, Ia BMV, cl Indeval y los Tenedores, a través del
EMISNET (o los medios que la BMV o Indeval determinen), (i) que ha ocurride un Evento de Cambio de
Control v que el Emisor realizard una Oferta por Cambio de Control v Ia forma en que se llevara a cabo, (ii)
el Precio de Compra por Cambio de Control, la forma en que el Emisor obtendra los recursos para pagar el
Precio de Compra por Cambio de Control v la fecha en que se consumara la Oferta por Cambio de Control
que, salvo que cualquier ley o autorizacidn necesaria en relacion con la Oferta por Cambio de Control
disponga otra cosa, serd un Dia Habil que ocurra entre (e incluyendo) el dia 30 y el dia 60 después de la fecha
de dicha notificacién (la “Fecha de Pago por Cambio de Control”}, (iii) las circunstancias y hechos
importantes relacionados con el Cambio de Control, y {(iv) los procedimientos para que los tenedores de los
Certificados Bursatiles que deseen hacerlo acudan a la Oferta por Cambio de Control o, e su caso, retiren
su solicitud de recompra.

En la Fecha de Pago por Cambio de Control, los Certificados Bursatiles recomprados por ef Emisor
en la Oferta por Cambio de Contrel dejaran de devengar intereses ordinarios v en su higar se comenzarin a
devengar intereses moratorios (los cuales serdn pagados en las oficinas del Emisor), a menos que ¢l Emisor
deposite en Indeval, a mds tardar a la 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México), el Precio de Compra por
Cambio de Control respecto de los Certificados Bursétiles que hubieren sido recomprados por el Emisor a
los Tenedores que hubieren acudido a la Oferta por Cambio de Control. Una vez consumada la Oferta por
Cambio de Control, en caso de que el Emisor no hubiere adquirido la totalidad de los Certificados Bursatiles,
el Emisor deberd llevar a cabo en su caso, la actualizacidn de la inscripeidn de los Certificados Bursatiles en
el RNV vy canjear el titulo depositado en Indeval por un nuevo titulo que refleje el numero de Certificados
Bursatiles que queden en circulacion después de consumada la Oferta por Cambio de Control, habiendo dado
aviso a Indeval, por escriie o a través de los medios que ésta determine, por lo menos 6 (seis) Dias Habiles
antes de que surta efectos el canje.

E! Emisor es responsable y se obliga a realizar el canje del titulo, a efecto de que en el nuevo titulo
se reflejen aquellos Certificados Bursétiles en circulacion, librando a Indeval de cualquier responsabilidad
que derive del procedimiento en cuestidn. :

Aumento en el mimero de Certificados Bursatiles Emitidos al amparo de la Emisidn, El Emisor
tendra el derecho de emitir v ofrecer piblicamente Certificados Bursatiles adicionales {los “Certificados
Bursatiles Adicionales™) a los Certificados Bursatiles a que se refiera el presente titulo (los “Certificados
Bursatiles Originales™). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i} se consideraran que forman parte de la
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emisién de los Certificados Bursatiifes Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de
pizarra asignada por la BMV y sesionaran en su conjunto en las asambleas de Tenedores) y (i) tendran jos
mismos términos y condiciones que fos Certificados Bursétiles Originales (incluyendo, sin limitacion, Fecha
de Vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certificado Bursétil, obligaciones de hacer y no hacer
y Casos de Vencimiento Anticipado, en su caso) excepto por la fecha de emisidn, el primer periodo de
intereses, en su caso, y el plazo de su vigencia, que en todos los cases concluird en la Fecha de Vencimiento.
Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses ordinarios correspondientes
a todo el periodoe de intereses en curso en su fecha de emision a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a
los Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera qué los Tenedores
han consentido que el Emisor emita Certificados Bursitiles Adicionales, por lo que la emisién y oferta
piiblica de los Certificados Bursatiles Adicionales, no requerira la autorizacidén de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Originales. La emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetard a lo
siguiente: '

(a) El Emisor podrd emitir v ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales,
siempre v cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursétiles Adicionales sean las mismas (o al
menos no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales v que éstas no
disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el mimero de Certificados Bursatiles en circulacion
o por cualquier otra causa) y (ii} et Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones
{(incluyendo las obligaciones de dar, hacer v de no hacer), o no exista o pueda existir {como resultado de la
emisién de Certificados Bursatiles Adicionales) un Caso de Vencimiento Anticipado, conforme a los
Certificados Bursatiles Originales.

(b El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y
ofrecer piblicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulacidn al amparo del Programa (incluyendo
la emisién de los Certificados Bursatiles Originales), no podrd exceder ¢l Monto Total Autorizado del
Progratma.

(©) En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor o, én su caso,
el Representante Comuin, mediante aviso por escrifo que realice el Emisor a Indeval con 6 (seis) Dias Habiles
de anticipacion al canje correspondiente, deberd canjear el presente titulo, siempre y cuando cuente con el
oficio que expida CNBV para tales efeclos, por un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles
Originales mas los Certificados Bursatiles Adicionales, y depositar dicho nueve titulo en Indeval. Dicho
titulo hard constar finicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar ia emision de los
Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de la emision (representado por la suma del
monto emitido respecic de los Certificados Bursatiles Originales mas el monto emitido respecto de los
Certificados Bursatiles Adicionales), (ii) el nimero total de Certificados Bursétiles amparados por el titulo
{que sera igunal al nimero de Certificados Bursdtiles Originales mds el nimero de Certificados Bursatiles
Adicionales), (iii) la fecha de emision de os Certificados Bursatiles Originales y la fecha de emision de los
Certificados Bursdtiles Adicionales, y (iv) el plazo de vigencia de la emision, cuyo plazo serd igual al plazo
que exista entre fa fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales y la Fecha de Vencimiento
de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la Fecha de Vencimiento de dicho titulo sera la
misma Fecha de Vencimiento que la de los Certificados Burséatiles Originales.

(d) I.a emisidn de los Certificados Bursatiles Adicionales podréd realizarse en cualquier Dia
Habil, en el entendido que si dicho Dia Habil no coincide con fa fecha en que inicie cualquiera de los Periodos
de Intereses conforme al titulo correspondiente a los Certificados Bursatiles Originales, el precio de los
Certificados Bursatiles Adicionales debera reficjar los intereses ordinarios devengados desde la fecha en que
dio inicio el periodo de intereses vigente.

(e} Ni la emision de los Certificados Bursétiles Adicionales ni el aumento en el montc en
circulacion de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran novacion.
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() El Emisor podrd reatizar diversas emisiones de Certificades Bursatiles Adicionales sobre
ia Emision de Certificados Bursatiles Originales a que se refiere el presente titulo, siempre v cuando no se
rebase el monto total autorizado del Programa,

(g) Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor
nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.

Obligaciones de Hacer del Emisor y las Avalistas frente v en beneficio de los Tenedores. Salvo que
los Tenedores de la Mayoria de los Certificados Bursatiles autoricen lo contrario a través de la asamblea de
Tenedores, a partir de la fecha de suscripeion del presente titulo y hasta que los Certificados Bursétiles sean
pagados en su totalidad, el Emisor y cada una de las Avalistas con respecto a las obligaciones expresamente
asumidas por ellas en esta seccidn, se obligan con lo siguiente:

1. Divulgacion y Entrega de Informacién. {a) Divulgar al pablico inversionista, a través de los
medios establecidos por la legislacién aplicable, en las fechas que sefialen las Disposiciones Generales, un
gjemplar completo de los estados financieros del Emisor al fin de cada trimesire v cualquier otra informacion
que el Emisor deba divulgar al publico trimestralmente conforme a las Disposiciones Generales, incluyendo,
sin limitacion, un informe sobre la exposicion del Emisor a instrumentos financieros derivados al cierre del
trimestre anterior.

(b) Divulgar al publico inversionista, a través de los medios establecidos por la legislacién aplicable,
en las fechas que sefialen las Disposiciones Generales, un ejemplar completo de los estados financieros
auditados del Emisor y cualquier otra informacién que el Emisor deba divulgar al piblico anualmente
conforme a las Pisposiciones Generales.

{(c) Entregar al Representante Commin, dentro de los 10 Dias Hébiles siguientes a la fecha en que se
entreguen los estados financieros trimestrates mencionados en el inciso (a) anterior correspondientes a fos 3
primeros trimestres y los estados financieros auditados anuales a que se refiere el inciso (b) anterior,
respectivamente, un certificado firmado por un Funcionario Responsable indicando el cumplimiente de las
obligaciones contentdas en las secciones “Obligaciones de Hacer del Emisor v de las Avalistas frente y en
beneficio de los Tenedores™ y “Obligaciones de No Hacer del Emisor y las Avalistas en heneficico de los
Tenedores” del presente, a la fecha de dichos estados financieros.

(d) Informar por escrito al Representante Comiin, dentro de los 15 Dias Habiles siguientes a gue un
Funcionario Responsable tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya un Caso de
Vencimiento Anticipado conforme al presente.

(e) Entregar al Representante Comun la informacidn y documentacién necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones en términos de la fraccion 11 del Articulo 68 de las Disposiciones Generales,
excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que no estén directamente
relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles.

2. Existencia Legal: Contabilidad v Autorizaciones.

{a) Que el Emisor y las Avalistas conserven su existencia legal y se mantengan como negocic en
marcha, salvo por lo permitido en el parrafo 2 de la seccidn “Obligaciones de No Hacer del Emisor y de las
Avalistas en beneficio de los Tenedores™ mas adelante.

(b) Mantener su contabilidad de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

(¢) Mantener vigentes v hacer que sus Subsidiarias mantengan vigentes, todos los permisos,
licencias, concesiones o autorizaciones que sean necesarios para la realizacion de sus actividades, salvg por
aquelios que, de no mantenerse vigentes, no afecten en forma adversa e importante las operaciones o la
situacion financiera consolidada del Emisor que resulte en una afectacion negativa en la capacidad del Emisor
de pagar oportunamente los Certificados Bursatiles.
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3. Destino de Fondos. Usar los recursos de la colocacion para los fines estipulados en el presente, lo
cual acreditard mediante el envio de una certificacion al Representante Comun,

4. Inscripcidn v Listado. Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro
Nacional de Valores y en el listado de valores de la BMV.

5. Prelacion de Pagos. El Emisor harad lo necesario para que sus obligaciones al amparo de los
Certificados Bursatiles constituyan obligaciones directas vy quirografarias del Emisor y que tengan la misma
prelacién de pago, en caso de concurso mercantil, que sus demés obligaciones directas y quirografarias, salvo
por las preferencias establecidas por ministerio de ley.

Obligaciones de No Hacer del Emisor v las Avalistas frente o en beneficio de los Tenedores. Salvo

que tos Tenedores de la Mayoria de los Certificados Bursétiles autoricen lo contrario, a partir de la fecha de
firma del presente titulo v hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad, el Emisor y
cada una de las Avalistas con respecto a las obligaciones gxpresamente asumidas por ellas en esta seccion,
se obligan a:

I. Girg del Nepocio. No modificar e} giro preponderante de sus negocios.

2. Fusiones. Escisiones v Disposiciones de Activos. (a) No fusionarse, escindirse ni transmitir o
disponer de todos o sustancialmente todos sus bienes y activos consolidados, a menos que se cumplan las
siguientes condiciones (1) si el Emisor es la sociedad fusionada o escindente, que la sociedad fusionante o
escindida asuma las obligaciones del Emisor al amparo de los Certificados Bursatiles, (ii) que como
consecuencia de la operacién correspondiente no ocurra un Caso de Vencimiento Anticipado, y (iii) que el
Emisor entregue al Representante Comin una opinidn legal en el sentido de que dicha fusién o escisidn,
segun corresponda, cumple con lo previsto en el inciso (i) anterior y un certificado firmado por un
Funcionario Responsable sefialando que dicha operacidn cumple con lo previsto en el inciso {ii) anterior.
Para efectos de claridad, si se cumplen las condiciones antes mencionadas, el Emisor podra fusicnarse (come
fusionante o fusionada), escindirse o disponer de todos o una parte sustancial de sus bienes y activos
consolidados. El Emisor no tendrd que cumplir dichas condiciones si celebra otro tipo de operaciones,
incluyendo, sin limitacidn, operaciones de compra de activos o de acciones u operaciones por las que el
Emisor venda o disponga de bienes o activos que no representten todos o sustancialmente todos sus bienes y
activos consolidados.

{b) Asimismo, las Avalistas se obligan a no fusionarse, escindirse ni transmitir o disponer de todos
o sustancialmente todos sus bienes y activos consolidados, a menos que se cumplan las siguientes condiciones
(1) si la Avalista es la sociedad fusionada o escindente, que la sociedad fusionante o escindida asuma las
obligaciones de la Avalista al amparo de los Certificados Bursatiles, (ii) que como consecuencia de la
operacidn correspondiente no ocurra un Caso de Vencimiento Anticipado, y (iii) que la Avalista entregue al
Representante Comun una opinion legal en el sentido de que dicha fusidn o escision, segin corresponda,
cumple con lo previsto en el inciso (i) anterior y un certificado firmado por un Funcionario Responsable
sefialando que dicha operacidn cumple con lo previsto en el inciso (ii) anterior. Para efectos de claridad, si se
cumplen las condiciones antes mencionadas, la Avalista podra fusionarse {como fusionante ¢ fusionada),
escindirse o disponer de todos o una parte sustancial de sus bienes v activos consolidados. La Avalista no
tendrd que cumplir dichas condiciones si celebra otro tipo de operaciones, incluyendo, sin limitacion,
operaciones de compra de activos o de acciones u operaciones por las que la Avalista venda o disponga de
bienes o activos que no representen todes o sustancialmente todos sus bienes y activos consolidados,

3. Operaciones de Venta y Arrendamiento. El Emisor no llevard a cabo, e impedird que sus
Subsidiarias lleven a cabo, una operacion de venta y arrendamiento con respecto a cualquier Activo
Operativo, salvo que (i) la Emisora o dicha Subsidiaria pueda, en términos del presente Titulo, asumir una
Deuda o Garantia {por un monto igual a la Deuda Atribuible con respecto a dicha operacion de venta y
arrendamiento) garantizadas por un Gravamen Permitido sobre dicho Activo Operativo, (ii) dentro de los 360
dias naturales después de consumar la operacion de venta y amrendamiento, el Emisor o la Subsidiaria
correspondiente aplica, en caso de una venta a cambio de efectivo, un monto equivalente al 85% de los
recursos netos de dicha venta v, en el caso de una venta a cambio de una contraprestacidn distinta a efectivo,
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un monto equivalente al precio de mercado de dicho Activo Operativo (el cual sera determinado de buena fe
por ¢l Consejo de Administracion del Emisor) (A} para el pago de (1) Deuda el Emisor o de las Avalistas que
tenga la misma prelacion de pago que los Certificados Bursatiles, o (z) Deuda de cualquier Subsidiaria del
Emisor distinta de las Avalistas contraida frente a cualquier persona distinta del Emisor o sus afiliadas, o (B)
para la adquisicion, construccidn, desarroilo, extensién o mejora de cualquier activo del Emisor o de
cualquiera de sus Subsidiarias que sea o vaya a ser utilizado por o para beneficio del Emisor ¢ de cualquiera
de sus Subsidiarias en el curso ordinario de los negocios, o (iii) el Emisor garantiza en los mismos términos
los Certificados Bursitiles. Las restricciones anteriores no serén aplicables a cualquier operacion que incluya
un arrendamiento por un plazo menor a 3 afios.

4. Gravamenes. No constituir, ni permitir que sus Subsidiarias constituyan, Gravamen alguno sobre
sus Activos Operativos para garantizar cualquier Deuda o Garantia, salvo (i} que se trate de Gravamenes
Permitidos o (it) que simultdneamente a la creacion de cualquier Gravamen el Emisor garantice en fa misma
forma sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles. No obstante lo anterior, el Emisor y
cualquiera de sus Subsidiarias podran incurrir o asumir unta Deuda o Garantia garantizadas por un Gravamen
que no fuere un Gravamen Permitido o celebrar operaciones de venta y arrendamiento que no estuvieren
permitidas de conformidad con el parrafo 3 anterior (“Operaciones de Venta y Arrendamiento™), siempre v
cuando el monto total de dicha Deuda, Garantia o la Deuda Atribuible a dicha operacién de venta y
arrendamiento, segin sea el caso sumado (sin duplicar) al monto de cualquier (i) Deuda o Garantia insolutas
antes de la fecha en que el Emisor o sus Subsidiarias incurren en Deuda o Garantia conforme a este parrafo
mas (ii) la Deuda Atribuible de las operaciones de venta y arrendamiento del Emisor y sus Subsidiarias
insohutas que se hubieren celebrade conforme al inciso (i) del parrafo 3 anterior (“Operaciones de Venta y
Arrendamiento™), no exceda del 15% de los Activos Tangibles Netos Consolidados.

Casos de Vencimiento Anticipado. En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos
{cada uno, un “Caso de Vencimiento Anticipado™), se podran dar por vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles en los términes v condiciones establecidos mas adelante:

1. Falta de Pago de Intereses. Si el Emisor deja de pagar intereses ordinarios dentro de los 5 Dias
Habiles siguientes a la Fecha de Pago de Intereses, salvo tratindose del dltimo pago de infereses, misme que
debera realizarse en la Fecha de Vencimiento,

2. Incumplimiento de Obligaciones Conforme a los Certificados Bursitiles. Si el Emisor o
cualquiera de las Avalistas incumple con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el presente titule
distintas a la obligacidn de pagar principal e intereses al amparc de los Certificados Burséatiles, en el entendido
que se considerara que el Emisor o las Avalistas se encuentran en incumplimiento de dichas obligaciones si
dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a la fecha en que
el Emisor hubiere recibido una notificacién por escrito del Representante Comin en ¢l que se especifique el
incumplimiento de la obligacidn de que se trate.

3. Incumplimiento de Otras Obligaciones. Si el Emisor o cualquiera de las Avalistas no realiza el
pago, a su vencimiento (ya sea a su vencimiento programado o anticipado y después de haber transcurrido
cualguier periodo de gracia aplicable}, del monto principal de cualquier Deuda cuyo monto sea superior,
individualmente o en conjunto, a EUA$100,000,000.00 (cien millones de ddlares 00/100 moneda de curso
legal en los Estados Unidos de América} o su equivalente en cualquier otra moneda.

4. Insolvencia. Si el Emisor o cualquiera de las Avalistas fuere declarado en concurso mercantil o
quiebra por una autoridad judicial competente mediante una resolucién que no admita recurso alguno, o si el
Emisor o cualquiera de las Avalistas admitiere por ederito su incapacidad para pagar sus deudas a su
vencimiento.

5. Sentencias. Si el Emisor o cualquiera de las Avalistas deja de pagar cantidades conforme a una o
varias sentencias judiciales definitivas, ne susceptibles de apelacidn o recurso algnnoe, dictadas en su contra
por un monto total de EUA$100,000,000.00 (cien millones de ddlares 00/100 moneda de curso legal en los
Estados Unidos de América) o su equivalente en cualquier otra moneda, y dichas sentencias no son pagadas
o garantizadas dentro de los 60 {(sesenta) dias naturales siguientes a la fecha en que deban ser pagadas, en
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caso de que durante dicho periodo {as mismas no hubieren sido suspendidas, canceladas o garantizadas con
motivo de su apelacion.

6. Validez de los Certificados Bursdtiles. Si el Emisor o cualquiera de lag Avalistag rechaza, reclama
o impugna la validez o exigibilidad de los Certificados Bursétiles.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos 4 o 6 anteriores, los
Certificados Bursatiles se dardn por vencidos autométicamente, sin necesidad de aviso previo de
Incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacién de cualquier naturaleza, judicial
o extrajudicial, haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursdtiles,
los intereses ordinarios devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demaés cantidades que
se adeuden conforme a los mismos.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el inciso 1 anterior (v haya transcurrido el plazo
de gracia que se indica en dicho pérrafo 1), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme al presente
titulo se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 Tenedor entregue una
notificacion por escrito al Representante Conin indicando su intencidn de declarar vencidos anticipadamente
los Certificados Bursatiles, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los
Certificados Bursatiles, los intereses ordinarios devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las
demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos. En caso de no haber solicitud por parte de Tenedor
alguno una vez transcurridos 5 Dias Habiles después de la fecha en que haya ocurrido el Caso de Vencimiento
Anticipado mencionado en el inciso 1 anterior, el Representante Comun procederd a convocar a una
Asamblea de Tenedores para que resuelva respecto del mismo.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos 2, 3 y 5 anteriores (y
haya transcurrido el plazo de gracia que, en su caso, se indica en cada uno de dicho pérrafos), todas las
cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados Bursatiles se podrin declarar vencidas
anticipadamente, siempre y cuando la asamblea de Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente
los Certificados Bursétiles, en cuye caso se hardn exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los
Certificados Bursatiles, los intereses ordinarios devengados y no pagados con respecto a fa misma y todas las
demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos. Para efectos de resolver sobre la declaracion de
vencimiento anticipado, los quérums de asistencia y votacidn en la asamblea de Tenedores, en virtud de
primera o ulterior convocatoria, seran los gue se indican en los incisos (vii) y (viii) de la seccidén “Asambleas
de Tenedores; Reglas de Instalacién y Facultades” contenida mas adelante,

El Representante Comun dara a conocer a la BMV (a través de EMISNET o los medios que esta
tltima determine), a la CNBV a través de STIV-2 (o los medios que esta 0iltima determine) y a Indeval por
escrito, o a través de los medios que determine, en cuanto tenga conocimiento, tan pronto como sea posible,
de algun Caso de Vencumiento Anticipado ¥ cuando se haya declarado el vencimiento anticipado de los
Certificados Bursatiles.

Asambleas de Tenedores: Reglas de Instalacién v Facultades. Las asambleas de Tenedores de los
Certificados Bursatiles representaran al conjunto de estos y se regirdn, en todo caso, por las disposiciones del
presente titulo, de la LMV y de la LGTOC, en lo que resulte aplicable, ¥ la Ley General de Sociedades
Mercantiles, de forma supletoria, segin lo sefiala la LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de
todos los Tenedores, aiin respecto de los ausentes y disidentes.

(1) La asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante
Comun, cuando la ley lo requiera o a solicitud de Jos Tenedores que representen, en lo individual o en
conjunto, por lo menos 10% o mas de los Certificados Bursatiles en circulacién o a solicitud del Emisor;

(i1) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en
cualquier peridédico de amplia circulacién a nivel nacional, con al menos diez dias naturales de anticipacion
a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea
deberan tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia, salvo que esté
representado el 100% de los Certificados Bursatiles en circulacion;
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(iii) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al
Representante Comiin las constancias de depdsito que al efecto expida Indeval, asi como el listado que, en
su caso, emita entidad financiera correspondiente en el que se indique el mimero de Certificados Bursatiles
de los cuales es titular el Tenedor de que se trate, en el lugar que se designe en la convecatoria a la asamblea
de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse.
Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea mediante apoderado (con facultades suficientes o
carta poder firmada ante dos testigos);

(iv) Las asambleas de Tenedores se celebrardn en el domicilio del Representante Comin y a
faita o imposibilidad de ello, en la direceidn que se sefiale en fa convocatoria correspondiente en el domicilio
social del Emisor;

(v} Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados
en ¢l inciso (vii) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar
representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacidn y sus decisiones
seran vilidas cuando sean aprobadas por la mayoria de los presentes en la asamblea tomando en consideracion
que cada Tenedor tendré derecho a un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion que acredite;

(vi) 81 la asamblea de Tenedores se redne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (vii) siguiente, habrd quérum para su instalacidn con
cualquiera que sea el nimero de Certificades Burstiles en circulacidn en ella representados y sus decisiones
seran validas si son tomadas por la mayoria de los Tenedores presentes;

(vii) Se requerird que esté representado en asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% de los Certificades Bursatiles en circulacién v que las decisiones sean
aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los votos computables en dicha asamblea, tomando en
consideracion que cada Tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado Bursatil en circulacidn que
acredite, en los siguientes casos:

1. cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comiin o nombrar a cualquier otro
representante comin;

2. cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor deje de cumplir con sus obligaciones
contenidas en el presente titulo;

3. cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los
Certificados Bursatiles u otorgar préomrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de
principal e intereses conforme al presente titulo; o

4. cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados conforme a lo
establecido en el pentiltimo parrafo de la seccion “Casos de Vencimiento Anticipado” contenida
anteriormente.

Cuando se pretenda realizar cualguier medificacion a los términos o condiciones de los Certificados
Bursatiles, (i) para salvar cualquier error, omision o defecto evidente en la redaccidn del presente titulo, {ii)
para corregir o adicionar cualquier disposicion del presente titulo que resulte incongruenie con el resto del
mismo o para reflejar cualesquiera modificaciones a las leyes aplicables o a las Disposiciones Generales, o
(iii) para satisfacer cualquier requerimiento, condicidn o lineamiento contenido en una orden, sentencia ¢
disposicion legal aplicable, no se requerird el consentimiento de los Tenedores. En cualquier caso, si dichas
modificaciones impactan el presente titulo, el Representante Comin y el Emisor, segin corresponda a cada
uno, deberdn llevar a cabo los trdmites v cumplir con los requisitos necesarios para llevar a cabo el canje del
presente titulo ante Indeval, debiendo mformar a Indeval por escrito o por los medios que éste determine, con
por los menos 5 Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda ilevar a cabo el canje antes
indicado, en el entendido que el Representante Comnin certificard por escrito a Indeval que dichas
modificaciones no han limitado o modificade los derechos de los tenedores. Dicho aviso deberd indicar (i) la
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fecha en que se llevard a cabo el canje correspondiente, v (ii) todas y cada una de las modificaciones
realizadas al presente titulo. Los Tenedores, por virtud de la adquisicion de los Certificados Bursatiles aceptan
y facultan al Representante Comiin a llevar a cabo, sin celebracién de una asamblea, las modificaciones a
que se refiere este parrafo;

(viii)  Si la asamblea de Tenedores se redne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en el inciso (vii) anterior, se requerira que esté representado en
la asamblea de Tenedores cuando menos el 75% de los Certificados Bursitiles en circulacion v sus decisiones
sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los votos computables en la asamblea, tomando en
consideracidn que cada Tenedor tendrd derecho a un voto por cada Certificado Bursatif en circufacion que
acredite;

(ix) En ningiin caso podréan ser representadas en la asamblea, los Certificados Bursatiles que el
Emisor hubiere adquiride en el mercado. Dichos Certificados Bursatiles no se consideraran para integrar el
quérum de instalacién y votacion en las asambleas de Tenedores;

(x) De cada asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente
v secretario. Al acta se agregara la [ista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores.
Las actas ¥ demads datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los
Tenedores o por el Emisor, quienes tendrdn derecho a que, a costa del solicitante, el Representante Comiin
les expida copias certificadas de dichos documentos;

(x1) Para efectos de calcular el qudrum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara
como base el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion;

(xit) Las asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comin y en ella los
Tenedores fendran derecho a tantos votos como les corresponda en virtud de fos Certificados Bursatiles que
sean titulares, computdndose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion;

(xiii)  Las resolucicnes tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que
representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendrén, para todos los efectos
legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen
por escrito;

(xiv)  Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar
su celebracidn retirAndose de la misma. Se considerard que los Tenedores que se retiren, o que no concurran
a la reanudacion de una asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos de la Ley Aplicable,
se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos que se traten; y

Todoes y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin en nombre o por cuenta de
los Tenedores, en los términos del presente titulo o de la legislacion aplicable, serdn obligatorios v se
consideraran como aceptados por los Tenedores, incluyendo los ausentes y disidentes.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitard o afectari los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.

Derechos que confieren los Certificados Bursdtiles a log Tenedores. Los Tenedores de los
Certificados Bursatiles tendran derecho a recibir el pago de principal, de los intereses ordinarios y, en su
caso, de los intereses moratorios correspondientes en las fechas estipuladas para tales efectos en el presente
titulo,

Representante Comun, El Emisor ha designado como Representante Comuin de los Tenedores de los
Certificados Bursdtiles a CI Banco, S.A., Institucidén de Banca Muiltiple, quien ha acepiado la designacidn y
se ha obligado a su fiel desempefio. :
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El Representante Comin llevara a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los derechos de
los Tenedores de conformidad con lo establecido por (i} el presente titulo, {ii) el articulo 68 y demas aplicables
de la LMV relativos a la representacion comuin, y cn lo que resulten aplicables, (iii} la LGTOC,
particularmente por lo que se refiere a las obligaciones y facultades del representante comun, asi como a su
designacién, revocacion o renuncia, y (iv) los articulos 65, 68 y demas aplicables de las Disposiciones
Generales.

El Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores
(para efectos de claridad, el Representante Comun no representa a los Tenedores en forma individual, sino
de manera conjunta).

El Representante Comrin tendrd las facultades y obligaciones que sefiala la LMV, la LGTOC v
demas leyes aplicables, asi como las que se le atribuyen enunciativa y no limitativamente en el presente titulo,
Para todo aquello no expresamente previsto en el presente titulo, el Representante Comtn actuard de
conformidad con las instracciones de la mayoria de los Tenedores computada conforme lo dispuesto en los
incisos (v}, (vi}, (vii) y (viii} de la seccién “Asamblea de Tenedores, Reglas de Instalacién y Facultades™ del
presente titulo (la “Mavoria de los Certificados Bursatiles™), para que éste proceda a Hevar a cabo cualquier
acto en relacidn con los Certificados Bursatiles. El Representante Comin tendrd, entre otros, los siguientes
derechos y obligaciones:

(1) suscribir el presente titulo;

(ii) la facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos de la emision
de Certificados Bursatiles conforme a lo establecido en el presente titulo;

(iii) convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley fo requiera, cuando lo estime
necesario o conveniente, o a sclicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, 10%
o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion o a solicitud del Emisor;

(iv) firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacidn de la asamblea de Tenedores,
cuando asi corresponda, los documentos o convenios que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor;

(v) gjercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores,
incluyendo sin limitar, la facultad de contratar un auditor, cuando a su juicio se requiera;

(vi) calcular y publicar la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los Certificados Bursatiles en
cada periodo de intereses, asi como el monto de intereses a pagar en cada una de las Fechas de Pago de
Intereses o, en su caso, de principal en la Fecha de Vencimiento;

{vi1) actuar frente al Emisor, las Avalistas o ante cualquier autoridad competente como
intermediario respecto de los Tenedores de los Certificados Bursatiles;

(viii)  vigilar el cumplimiento de las obligaciones a cargo del Emisor v de [as Avalistas, segiin
corresponda, en los términos def presente titulo;

(ix) publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion al gran
publice inversionista respecto del estado que guardan los Certificados, en el entendido gue cualquier
informacion que sea de cardeter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el Representante
Comuin podra revelar al publico inversionista cualquier informacién que se haya hecho de su conocimiento
y que no se haya identificado como confidencial;

(=) solicitar a Ias partes toda la informacion necesaria en el ejercicio de sus facultades v para
el cumplimiento de sus obligaciones;
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(xi) informar a Indeval en cuanto se tenga conocimiento, pero tan pronto como sea posible, de
un Caso de Vencimiento Anticipado y cuando sean declarados vencidos anticipadamente los Certificados
Bursatiles;

(xif)  por instruccicnes de la asamblea de Tenedores o, de asi considerarlo conveniente el
Representante Comun, subcontratar a terceros para el cumplimiento de sus obligaciones de revisidn y
supervision establecidos en el presente titulo; ¥

(xiil)  en general, ejercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las
obligaciones a su cargo en términos del presente titulo, la LMV, la LGTOC, las Disposiciones Generales, y
de los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lieve a cabo el Representante Comiin en nombre o por cuenta de
los Tenedores, en términos del presente titulo o de la legislacion aplicable, serin obligatorios v se
consideraran aceptados por los Tenedores.

El Representante Cormmin estard obligado a verificar, a través de la informacién v documentacion
que el Emisor le hubiere proporcionado para tales fines, ¢l cumplimiento en tiempo vy forma de las
obligaciones del Emisor establecidas en el presente titulo (excepto de las obligaciones de indole contable,
fiscal, laboral y administrativa que no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados
Bursatiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comiin tendrd el derecho de solicitar al
Emisor la informacidén y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones
del Emisor y de las Avalistas a que se refiere el parrafo anterior asi como de realizar visitas o revisiones al
Emisor. El Representante Comiln podra realizar visitas a las oficinas del Emisor una vez al afio, siempre v
cuando sea en dias y horas habiles, no interfiera con las operaciones del Emisor y le hubiere entregade un
aviso al Emisor con 15 (quince) dias de anticipacion salvo en casos urgentes,

El Representante Comun solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacidn recibida,
sin estar obligade a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comun no sera
responsable en los casos de actos dolosos, negligentes, de mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos)
por parte del Emisor o las personas que suscriban los documentos de la Emision. El Representante Comiin
no sera responsable siha actuado de buena fe, conforme a la legislacion aplicable, con base en la informacion
disponible en el momento que corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

El Representante Coniin tendra la obligacion de solicitar inmediatamente al Emisor que se haga del
conocimiento del publico, a traves de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones del
Emisor o de cualquiera de las Avalistas establecidas en el presente titulo, en el entendido que en caso de que
el Emisor omita divulgar ef evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a
la notificacidn realizada por el Representante Comun, éste tendra la obligacién de publicar dicho evento
relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comuin podrd solicitar a la asamblea de
Tenedores o, en su caso, esta liitima ordenar que se subcontrate a terceros especializados, con cargo a los
Tenedores, para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en el presente
titulo y en la legislacién aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia asamblea de
Tenedores y, en consecuencia, podra confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones
que lleven a cabo tales especialistas, segun lo determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la
asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacion, el Representante Comuin solamente responderd de las
actividades que le son directamente imputables en términos de las disposiciones legales aplicables, en el
entendido que si la asamblea de Tenedores aprueba la contratacién pero los Tenedores no anticipan al
Representante Comin los recursos suficientes para tales efectos, se estard a lo dispueste por el articulo 281
del Cadigo de Comercic asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para la Ciudad de
Meéxico y sus correlativos con relacidn a su cardcter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC,
en el entendido que el Representante Comin ne estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para la
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contratacion de dichos terceros especializados y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en e retraso
de su contratacién por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion porque no le sean
proporcionados.

Ni el Representante Comin, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleade, filial o
agente de éste, sera responsable de vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios contratados tales
como auditor externo, auditores, consultores externos, asesores fiscales y abogados, incluyendo cualquier
asesor confratado para beneficio de los Tenedores.

El Representante Comin deberé rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean
solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para los casos en que la
rendicién de cuentas implique aspectos especializados, que no pueda preparar ¢l Representante Comun por
si 0 informacidn adicional a la que deba proparcionar, el Representante Comiin tendra el derecho de contratar
a terceros que lo auxilien a preparar la informacién.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores,
en el entendido que dicha remocidn solamente surtird efectos a partir de la fecha en que el representante
comin sustituio haya side designado, haya aceptado el cargo v haya tomado posesion del mismo. La
designacion de un nueve representante comun inicamente podré recaer en una casa de bolsa o institucion de
crédito.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas
a los Tenedores conforme a los Certificados Bursdtiles hayan sido pagadas en su totalidad.

El Representante Comuin en ningin momento estard obligado a erogar ningdn tipo de gasto o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones, facultades y
obligaciones que fe corresponden por virtud de su encargo.

Posibles Adquirentes. Personas fisicas o morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo
prevea expresamente.

Garantias. Los Certificados Bursatiles seran quirografarios v estaran avalados por las Avalistas.

Leyv Aplicable; Jurisdiccién. El presente titulo se regird e interpretara de conformidad con las leyes
de México. El Emisar, cada una de las Avalistas y el Representante Comin y, por virtud de la adquisicion de
Certificados Bursitiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccidn de los tribunales federales con sede
México, Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursitiles,
renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, o
por cualquier causa.

El presente titulo consta de 23 (veintitrés} paginas v se suscribe por el Emisor, las Avalistas y, para

efectos de hacer constar su aceptacion de su encargo y sus funciones, el Representante Comin, en México,
Ciudad de México, este 28 de septiembre de 2017.
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Por: Fernando Lépez Guerra Larrea
Cargo: Apoderado
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Cargo: Apoderado
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Av. Javier Barros Sierra No. 540 Torre 2-PH2

S & P G lo ba I. Ia:;a:;zg:: Lathiéxlco, México
Ratings F 52(55) 5081 4434

spglobal.com

4 de septiembre de 2017

GMexico Transportes, S.A. de C.V.

Bosque de Ciruelos 99, Col. Bosques de las Lomas
Ciudad de México, C.P. 11700

Atencion: Genaro Guerrero Diaz Mercado

Re: Certificados bursitiles de largo plazo con clave de pizarra GMXT 17 por un monto total de hasta MXN10,000
millones a través de vasos comunicantes con GMXT 17-2 al amparo del programa de certificados bursatiles de
largo plazo con caricter revolvente por un monto de hasta MXN15,000 millones o su equivalente en unidades de
inversion (UDIS).

Estimado Sr. Guerrero:
En respuesta a su solicitud para obtener una calificacion sobre el instrumento propuesto indicado arriba, S&P Global
Ratings, S.A. de C.V. (“S&P Global Ratings™) le informa que asigné su calificacién de emisién de largo plazo en escala

nacional —-CaVal- de “mxAAA”.

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacion
Certificados Bursatiles Hasta MXN10,000 millones 2027 mxAAA
de largo plazo a través de vasos comunicantes

con GMXT 17-2

La deuda calificada 'mxAAA' tiene el grado més alto que otorga S&P Global Ratings en su escala CaVal e indica
que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacién es
extremadamente fuerte en relacién con otros emisores en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacion de S&P Global Ratings para que disemine la calificacion aqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacién o
calificaciones. Cualquier publicacion en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes deberd incluir el
analisis completo de la calificacién, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique.

Para mantener la calificacion o calificaciones, S&P Global Ratings debe recibir toda la informacion de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P Global Ratings se basa en usted y
sus representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacion que se
entregue en relacion con la calificacién y con el flujo continuo de informacion relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacién via electrénica a: gerardo.leal@spglobal.com.
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S&P Global
Ratings

Para la informacion que no esté disponible en formato electronico por favor enviar copias en papel a: S&P Global
Ratings, S.A. de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre 11, PH2, Lomas de Santa Fe, 01219, Ciudad de México, Atencion:
Gerardo Leal.

S&P Global Ratings no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacién de realizar “due diligences” o
verificacion independiente de cualquier informacion que reciba. La calificacion asignada constituye la opinion
prospectiva de S&P Global Ratings respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emision calificada y no
constituye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacion de S&P Global Ratings.

La calificacion o calificaciones estdn sujetas a los Términos y Condiciones que acompafian a la Carta Contrato aplicable a
las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

S&P Global Ratings le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinion de calificacion. Para més informacién, por
favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos. Gracias por elegir S&P Global Ratings.

Atentamente,

M&mﬁ

S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

/P.C.

Contactos analiticos

Nombre: Gerardo Leal

Teléfono #: +52 (55) 5081-4450

Correo electronico: gerardo.leal@spglobal.com

Nombre: Patricia Calvo
Teléfono #: +52 (55) 5081-4481
Correo electrénico: patricia.calvo@spglobal.com

*El presente dictamen sustituye al emitido el 18 de agosto de 2017 . Anteriormente , las claves de pizarra eran GMXTCB
17y GMXTCB 17-2
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Ratings TR

spglobal.com

4 de septiembre de 2017

GMexico Transportes, S.A. de C.V.

Bosque de Ciruelos 99, Col. Bosques de las Lomas
Ciudad de México, C.P. 11700

Atencién: Genaro Guerrero Diaz Mercado

Re: Certificados bursitiles de largo plazo con clave de pizarra GMXT 17-2 por un monto total de hasta
MXN10,000 millones a través de vasos comunicantes con GMXT 17 al amparo del programa de certificados
bursatiles de largo plazo con caricter revolvente por un monto de hasta MXN15,000 millones o su equivalente en
unidades de inversion (UDIS).

Estimado Sr. Guerrero:
En respuesta a su solicitud para obtener una calificacion sobre el instrumento propuesto indicado arriba, S&P Global
Ratings, S.A. de C.V. (“S&P Global Ratings”) le informa que asigné su calificacion de emision de largo plazo en escala

nacional —CaVal- de “mxAAA”™.

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacién
Certificados Bursitiles Hasta MXN10,000 millones 2022 mxAAA
de largo plazo a través de vasos comunicantes
con GMXT 17

La deuda calificada 'mxAAA' tiene el grado mas alto que otorga S&P Global Ratings en su escala CaVal e indica
que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es
extremadamente fuerte en relacién con otros emisores en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacién de S&P Global Ratings para que disemine la calificacion aqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacion o
calificaciones. Cualquier publicacién en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes debera incluir el
analisis completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique.

Para mantener la calificacion o calificaciones, S&P Global Ratings debe recibir toda la informacién de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P Global Ratings se basa en usted y
sus representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacion que se
entregue en relacién con la calificacion y con el flujo continuo de informacién relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacion via elecirénica a: gerardo.leal@spglobal.com.
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S&P Global
Ratings

Para la informacion que no esté disponible en formato electronico por favor enviar copias en papel a: S&P Global
Ratings, S.A. de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre I, PH2, Lomas de Santa Fe, 01219, Ciudad de México, Atencion:
Gerardo Leal.

S&P Global Ratings no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacion de realizar “due diligences” o
verificacion independiente de cualquier informacion que reciba. La calificacion asignada constituye la opinién
prospectiva de S&P Global Ratings respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emisién calificada y no
constituye una recomendacién de inversién, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacion de S&P Global Ratings.

La calificacién o calificaciones estan sujetas a los Términos y Condiciones que acompafian a la Carta Contrato aplicable a
las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

S&P Global Ratings le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinion de calificacién. Para mas informacién, por
favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos. Gracias por elegir S&P Global Ratings.

Atentamente,

MGJvo /\9

S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

/P.C.

Contactos analiticos

Nombre: Gerardo Leal

Teléfono #: +52 (55) 5081-4450

Correo electrénico: gerardo.leal@spglobal.com

Nombre: Patricia Calvo
Teléfono #: +52 (55) 5081-4481
Correo electrénico: patricia.calvo@spglobal.com

*El presente dictamen sustituye al emitido el 18 de agosto de 2017 . Anteriormente , las claves de pizarra eran GMXTCB
17y GMXTCB 17-2
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S&P Global
Ratings

Fundamento

18 de septiembre de 2017
GMéxico Transportes, S.A. de C.V.

Contactos analiticos:
Gerardo Leal, Ciudad de México 52 (55) 5081-4450; gerardo.leal@spglobal.com
Marcela Duenas, Ciudad de México 52 (55) 5081-4437; marcela.duenas@spglobal.com

ACCION: ASIGNACION DE CALIFICACION

Instrumento: Certificados Bursatiles de Largo Plazo GMXT 17 y
GMXT 17-2

Calificaciones: Escala Nacional (CaVal)
Largo Plazo
mMxAAA

Fundamento

El 18 de agosto de 2017, S&P Global Ratings asigno su calificacion de riesgo crediticio de largo plazo en
escala nacional —CaVal- de ‘mxAAA’ a GMéxico Transportes, S.A. de C.V. (GMXT). La perspectiva es
estable. Al mismo tiempo, asignamos nuestra calificacion de deuda en escala nacional de ‘mxAAA’ a la
emision propuesta de certificados bursatiles de la empresa con claves de pizarra GMXT 17 y GMXT 17-2
(de acuerdo con la informacion que proporcioné el emisor). Los certificados se emitiran en dos tramos,
uno a tasa fija a 10 afios (GMXT 17) y el otro a tasa variable a cinco afios (GMXT 17-2), de $5,000
millones de pesos mexicanos (MXN) en vasos comunicantes, que no prevemaos superen un total de
MXN210,000 millones.

Esperamos que la empresa utilice los recursos de la emisién para financiar parcialmente la deuda
existente de GMXT, que emitié para adquirir Florida East Coast Railway (FECR; no calificada) en marzo
de 2017.

Nuestras calificaciones de GMXT reflejan su posicion lider en la industria ferroviaria mexicana, con una
participacion de mercado de 66% Yy la mejor cobertura en el pais, junto con operaciones en Texas y
ahora en Florida, en Estados Unidos, con la adquisicién de FECR. Ademas, GMXT se beneficia de los
términos favorables en sus titulos de concesion en México, otorgados por un periodo de 50 afios. En
nuestra opinion, estos términos representan barreras de entrada importantes para la competencia. La
empresa tiene una base de clientes, sectores y productos bien diversificados, y la adquisicion de FECR
ayuda a diversificarla ain mas. En nuestra opinion, la diversificacion de los sectores finales (agricola,
automotor, minero, de productos industriales, intermodal, quimicos, metales, energético y cemento, entre
otros) ayuda a estabilizar las operaciones de la empresa, ya que los volimenes que provienen de estos
sectores no estan directamente correlacionados.



Las calificaciones también incorporan el mejor desempefio operativo de GMXT, respaldado por su
programa de grandes inversiones que ha ayudado a incrementar la capacidad de carga y velocidad y a
mejorar su red ferroviaria. Sin embargo, las calificaciones consideran su concentracion geografica en
México y su menor tamafio en términos de ingresos en comparacion con sus pares ferroviarios
internacionales de Clase 1.

En opinién de S&P Global Ratings, la reciente adquisicion de FECR complementa y fortalece las
operaciones de GMXT en Estados Unidos. FECR es una empresa ferroviaria regional que opera 351
millas de vias principales entre Jacksonville y Miami. Es la Gnica linea ferroviaria de transporte que
atiende directamente la costa este de Florida y tiene acceso exclusivo a dos de los puertos mas grandes
de ese estado. Sin embargo, reconocemos que es una red de vias limitada en comparacion con sus
pares, la falta de sinergias operativas entre las dos empresas, ya que sus redes ferroviarias no estan
integradas, y el indice operativo de FECR de 87.8% en el afio fiscal 2016, que podria debilitar
ligeramente el indice operativo de GMXT de un 70% en el mismo periodo.

Para financiar la adquisicion, GMXT obtuvo un crédito puente senior no garantizado por US$1,500
millones, con vencimiento en 2018, y un crédito de largo plazo por US$250 millones, con vencimiento en
2022. Estas transacciones aumentaron el apalancamiento proforma de la empresa en torno a 2.7 veces
(x) en comparacion con 0.4x reportado al cierre de 2016. Sin embargo, consideramos que el
apalancamiento de la empresa ird disminuyendo por medio de las amortizaciones de deuda y del
crecimiento del EBITDA en los préximos afios. Esperamos que la empresa cierre 2017 con un indice de
deuda a EBITDA en 2.5x y de fondos operativos (FFO, por sus siglas en inglés) a deuda de 32%. Al
mismo tiempo, prevemos que la empresa pueda seguir generando flujo de efectivo operativo libre
(FOCEF, por sus siglas en inglés) a pesar de tener importantes gastos de capital (capex). También
esperamos que GMXT tenga flexibilidad en su distribucion de dividendos, de acuerdo con sus
requerimientos de inversién y efectivo.

Evaluamos a GMXT como una subsidiaria estratégicamente importante para Grupo México S.A.B. de
C.V. (BBB/Estable/--). GMXT es un negocio exitoso y rentable, y es poco probable que se venda en el
corto plazo. Consideramos que es posible que reciba apoyo de su controladora en caso de ser
necesario.

En nuestro escenario base consideramos los siguientes supuestos:

e Crecimiento del producto interno bruto (PIB) de México de 1.9% para 2017 y de 2.2% para 2018.

e Crecimiento del PIB de Estados Unidos de 2.2% para 2017 y de 2.3% para 2018. Consideramos
gue hay una fuerte correlacion entre las operaciones de la empresa y la actividad econdmica de
los paises donde opera, especialmente en los sectores en los que participa.

e Crecimiento de los ingresos de 34% en 2017, principalmente por la compra de FECR en cierto
crecimiento organico. Para 2018, esperamos un crecimiento de los ingresos en torno a 8%
derivado del crecimiento organico en la mayoria de las subsidiarias de la empresa, como
resultado del crecimiento del volumen y de carros.

e Margenes de EBITDA ajustado de entre 44% y 45%, con una mejora gradual en afios siguientes
resultado de los diversos esfuerzos de la empresa por mejorar la rentabilidad y las eficiencias
operativas.

e Mayores pagos de interés de la deuda adicional de GMXT utilizada para financiar la adquisicién
de FECR.

e Capex entorno a MXN7.0 y MXN9.0 millones en los préximos dos afios, principalmente para
nueva infraestructura y capacidad.

e FOCF positivo para los préximos dos afios, y

e Pago de dividendos por aproximadamente MXN3,340 millones en 2017, lo que incluye
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dividendos para su empresa matriz, Grupo México e intereses minoritarios. Para 2018, la
empresa planea realizar el pago de dividendos solo a intereses minoritarios. Sin embargo,
consideramos que ya que la empresa puede generar mayores flujos de efectivo, reanudara e
incrementara sus pagos de dividendos a Grupo México.

Con base en estos supuestos obtuvimos los siguientes indicadores crediticios clave:
e indice de deuda a EBITDA en torno a 2.5x en 2017, con una disminucién a 2.1x en 2018.
e Indice de FFO a deuda de entre 32% y 34% para los proximos 24 meses, y
e FOCF a deuda de 16% en 2017, con una reduccion a 13% en 2018 debido a un capex mas alto.

Ligquidez

Evaluamos la liquidez de GMXT como adecuada pues esperamos que sus fuentes superen los usos en
1.2x 0 mas en los préximos 12 meses. Nuestra evaluacion también considera los factores cualitativos,
incluyendo la buena relacién de la empresa con los bancos y el adecuado margen de maniobra con
respecto a sus restricciones financieras (covenants) para el apalancamiento y la cobertura de intereses
para los siguientes 12 meses.

Principales fuentes de liquidez:
e Efectivo por MXN8,000 millones al 31 de diciembre de 2016 (incluyendo efectivo de FECR), y
e Generacién de FFO por al menos MXN13,000 millones para los proximos 12 meses.

Principales usos de liquidez:
¢ Vencimientos de deuda por MXN184.5 millones para los proximos 12 meses.
e Requerimientos de capital de trabajo por alrededor de MXN92 millones para los préximos 12
meses.
e Capex por MXN4,400 millones para los proximos 12 meses.
e Adquisicién en efectivo de FECR por alrededor de MXN40,600 millones, y
e Pago de dividendos por MXN3,400 millones en los siguientes 12 meses.

Perspectiva

La perspectiva estable refleja nuestra expectativa de que GMXT mantenga indicadores financieros
estables en los proximos 12 meses, en especifico un FFO a deuda por encima de 32% y FOCF a deuda
mayor a 9%.

Escenario negativo

Podriamos bajar las calificaciones de GMXT si su desempefio operativo se deteriora significativamente
debido a una combinacién de menores volimenes transportados, un ajuste a la baja de las tarifas o
capex adicional que podria debilitar la generacién de flujo de efectivo de la empresa, lo que resultaria en
un indice de FFO a deuda menor a 23% junto con un FOCF a deuda menor a 9.5% de manera
constante. También podriamos bajar la calificacién si la empresa no logra refinanciar su crédito puente
con anticipacién. Una accién negativa sobre las calificaciones de su empresa matriz, Grupo México
también tendria un impacto sobre las de GMXT.

Escenario positivo
GMXT cuenta con las calificaciones mas altas en escala nacional para México.
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Sintesis de los factores de la calificacion

GMEXICO TRANSPORTES, S.A. DE C.V.

Calificacion de riesgo crediticio
Escala Nacional
Riesgo del negocio
Riesgo pais
Riesgo de la industria
Posicion competitiva
Riesgo financiero
Flujo de efectivo/apalancamiento
Modificadores
Efecto de diversificacion/cartera
Estructura de capital
Liquidez
Politica financiera

Administracion y gobierno
corporativo

Analisis comparativo de calificacion

mxAAA/Estable/--
Satisfactorio
Moderadamente elevado
Riesgo bajo
Satisfactoria
Intermedio
Intermedio

Neutral (sin impacto)
Neutral (sin impacto)
Adecuada (sin impacto)
Neutral (sin impacto)
Satisfactorios (sin impacto)

Neutral (sin impacto)

Criterios y Articulos Relacionados
Criterios

e Tablas de correlacion de escalas nacionales y regionales de S&P Global Ratings, 1 de junio de

2016.

Calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 22 de septiembre de 2014.

Uso del listado de Revisidn Especial (CreditWatch) y Perspectivas, 14 de septiembre de 2009.

Criterios para calificar empresas 2008: Calificacion de emisiones, 15 de abril de 2008.

Metodologia de calificaciones de grupo, 19 de noviembre de 2013.
Metodologia: Factores crediticios de la administracién y gobierno corporativo para empresas y

aseqguradoras, 13 de noviembre de 2012.
Metodologia: Riesgo de la industria, 19 de noviembre de 2013.

e Metodologia y Supuestos: Descriptores de liquidez para emisores corporativos, 16 de diciembre

de 2014.

e Factores Crediticios Clave para la Industria Ferroviaria y de Paqueteria Exprés, 12 de agosto de

2014.

e Metodologia y supuestos para la evaluacién de riesgo pais, 19 de noviembre de 2013.

e Metodologia para calificar empresas, 19 de noviembre de 2013.
e Metodologia para calificar empresas: indices y Ajustes, 19 de noviembre de 2013.

Articulos Relacionados

e Descripcion general del Proceso de Calificacién Crediticia, 16 de junio de 2016.

e MEXICO - Definiciones de calificacién en Escala CaVal (Nacional).

e Condiciones Crediticias: Incertidumbre politica obstaculiza mejora de condiciones crediticias en

América Latina, 30 de junio de 2017.
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Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar
nuestra opinién sobre factores de calificacién importantes, tienen significados especificos que se les
atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Para obtener mayor
informacion vea nuestros Criterios de Calificacién en www.standardandpoors.com.mx

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL
1) Informacion financiera al 30 de junio de 2017.

2) La calificacién se basa en informacién proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/o sus
agentes y asesores. Tal informacion puede incluir, entre otras, segun las caracteristicas de la
transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emisién, prospecto de
colocacién, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas operativas —en su caso,
incluyendo también aquellas de las compafiias controladoras-, informacién prospectiva —por ejemplo,
proyecciones financieras-, informes anuales, informacion sobre las caracteristicas del mercado,
informacion legal relacionada, informacion proveniente de las entrevistas con la direccion e informacion
de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa Mexicana de Valores.

La calificacion se basa en informacion proporcionada con anterioridad a la fecha de este comunicado de
prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacién adicional, podria resultar
en una modificacion de la calificacién citada.
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Ningun contenido (incluyendo calificaciones, analisis e informacion crediticia relacionada, valuaciones, modelos, software u otra
aplicacion o resultado derivado del mismo) o cualquier parte aqui indicada (Contenido) puede ser modificada, revertida,
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Prol, Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P. 8 Bivd. Manuel Avila Camache Mo. 88 Piso 10
Col. Del Paseo Residencial, Monterrey, N.L., 64920 Cel, Lomas de Chapultepec, Del. Migue! Hidalgo
México T 81 8399 9100 México, D.F. 11950, T 55 5955 1600

18 de agosto de 2017

Fernando Lépez Guerra

Director de Finanzas

GMeéxico Transportes, S.A. de C.V,
Bosques de Ciruelos No. 99

Col. Bosques de las Lomas

Ciudad de México

C.P. 11700

Re: Calificacion de Fitch a la Segunda Emision de Certificados Bursatiles con clave de pizarra GMXT 17-2.
Estimado Lic. Lopez,
Fitch (ver definicion debajo de este documento) asigna la siguiente calificacion:

- Calificacion en Escala Nacional de ‘AAA(mex)’ a la segunda emisién de Certificados Bursatiles con clave
de pizarra GMXT 17-2, por un monto en conjunto con fa primera emision de Certificados Bursétiles con
clave de pizarra GMXT 17, de hasta $10,000,000,000.00 (Diez Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.), a un
plazo de hasta 5 afios, a tasa variable, en moneda nacional, de GMéxico Transportes, S.A. de C.V. (GMXT),
a efectuarse al amparo de un Programa con caracter revolvente de Certificados Bursatiles de Largo Plazo,
gue en su caso sea autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), por un monto
acumulado de hasta $15,000,000,000.00 (Quince Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en
Unidades de Inversién (UDIs) o divisas con vigencia de 5 afios a partir de la fecha del Oficio de
Autorizacion.

La definicion de la Calificacion en Escala Nacional es la siguiente:

‘AAA(mex)’: Las calificaciones nacionales 'AAA' indican la méaxima calificacién asignada por la agencia en su
escala nacional para ese pafs. Esta calificacion se asigna a los emisores u obligaciones con la mas baja expectativa de
riesgo de incumplimiento en relacién con otros emisores u obligaciones en ¢l mismo pais.

Las emisiones de Certificados Bursatiles con claves de pizarra GMXT 17 y GMXT 17-2 contaran con los siguientes
avales: Ferrosur, S.A. de C.V. y Florida East Coast Railway Corp.

El monto indicado en la presente Carta Calificacion y el sefialado en nuestra Carta Calificacion correspondiente a la
primera emision de Certificados Bursatiles con clave de pizarra GMXT 17, de fecha 18 de agosto de 2017, las cuales
se realizaran bajo la modalidad de vasos comunicantes, no podrin exceder en conjunto al momento de las
disposiciones de $10,000,000,000.00 (Diez Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.).

Los fundamentos de esta accion se describen en el anexo que constituye parte integral de esta carta calificacion.
Las metodologias aplicadas para la determinacién de la Calificacion en Escala Nacional son:

-- ‘Metodologia de Calificacion de Empresas No-Financieras’, publicada en mayo 25, 2017.

-- “Vinculo de Calificacién entre Matriz y Subsidiaria’, publicado en diciembre 19, 2014.

etodologia de Calificaciones en Escala Nacional’, publicada en marzo 27, 2017.
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Todas las metodologias y criterios de calificacion pueden ser encontrados en las siguientes paginas:
www.fitchratings.com y http://www.fitchratings.mx/.

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacién factual que recibe de los emisores y
colocadores y de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch lleva a cabo una investigacién razonable de la
informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con su metodologfa de calificacion, y obtiene una verificacién
razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes se encuentren
disponibles para un determinado titulo valor o en una jurisdiccion determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la verificacion de un tercero
variard dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su emisor, los requisitos y préacticas en la
jurisdiccién en la cual el titulo valor calificado es ofertado y vendido y/o la ubicacién del emisor, la disponibilidad y
naturaleza de informacién piblica relevante, el acceso a fa administracién del emisor y sus asesores, la
disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros, tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opiniones legales y otros informes
proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién independiente y competentes de terceros
con respecto al titulo valor especifico o en la jurisdiccidn en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual exhaustiva, ni la
verificacién por terceros, pueden asegurar que toda la informacién en la que Fitch se basa en relacion con una
calificacion sea exacta y completa. En dltima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la veracidad de
la informacién que proporcionan a Fitch y al mercado a través de los documentos de oferta y otros informes. Al
emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con
respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las
calificaciones son inherentemente prospectivas y consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros
que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacion de los
hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron previstas
en el momento en que se emitié o afirmd una calificacion.

Fitch busca continuamente mejorar sus metodologias y criterios de calificacion y actualiza periddicamente en su sitio
web las descripciones de sus criterios y metodologias para los titulos valor de un determinado tipo. Los criterios y la
metodologia utilizada para determinar una accion de calificacion son aquellos en vigor en el momento que se toma lfa
accion de calificacion, que para las calificaciones publicas es la fecha del comentario de accién de calificacién
correspondiente. Cada comentario de accién de calificacién incluye informacion sobre los criterios y la metodologia
utilizada para llegar a la calificacion indicada, que pueden diferir de los criterios generales y metodologia para el tipo
de titulo valor aplicable publicado en el sitio web en un momento dado. Por esta razén, se debe consultar siempre el
comentario de la accién de calificacién aplicable, para la informacién mas precisa, sobre la base de cualquier
calificacion publica determinada.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalia y actualiza en forma continua. Por lo
tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningin individuo, o grupo de individuos, es
el tnico responsable por la calificacién. Todos los informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos
identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las
opiniones ahi expresadas. Los individuos son nombrados para fines de contacto solamente.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugetencia, directa o indirectamente, para comprar, vender, realizar o

mantener cualquier inversion, préstamo o titulo valor, o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversion respecto
e cualquier inversion, préstamo o titulo valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen ningiin comentario

sobre la adecuacién del precio de mercado, la conveniencia de cualquier inversion, préstamo o titulo valor para un
J
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inversionista en particular (incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de
la exencion fiscal o impositiva de los pagos efectuados con respecto a cualquier inversion, préstamo o titulo valor.
Fitch no es su asesor, ni tampoco le estd proveyendo a usted ni a ninguna otra persona asesorfa financiera o legal,
servicios de auditoria, contables, de estimacion, de valuacion o actuariales. Una calificacién no debe ser vista como
una substitucion a dicho tipo de asesoria o servicios.

La asignacion de una calificacion o llevar a cabo una accion de calificacion por parte de Fitch, no constituye su
consentimiento para usar su nombre como experto en relacion con cualquier declaracién de registro u otros tramites
bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza la inclusion
de sus calificaciones en ningin documento de oferta en ninguna instancia en donde las leyes de mercado de Estados
Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes requieran dicha autorizacién. Usted entiende que Fitch no ha dado
su autorizacion para, y no autorizard a, ser nombrado como un "experto" en relacion con cualquier declaracion de
registro u otros tramites bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes,
incluyendo pero no limitado a la Seccién 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch
no es un "suscriptor o "vendedor" conforme estos términos son definidos bajo las leyes del mercado u ofras
directrices normativas, reglas o recomendaciones, incluyendo sin limitacion las Secciones 11 y 12(a)}(2) de Ia Ley del
Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un
"suscriptor” o "vendedor” bajo este acuerdo.

Las calificaciones pueden ser incrementadas, bajadas, retiradas o colocadas en Observacion debido a cambios en,
adiciones a, exactitud de o inadecuacién de informacidn o por cualquier otro motivo que Fitch considere suficiente.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la Institucién Calificadora de Valores.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencidén o debe ser interpretada como la creacion de una relacién fiduciaria
entre Fitch y usted o entre nosotros y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta “Fitch” significa Fitch México, S.A. de C.V. y cualquier sucesor en interés de dicha entidad.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poderle servir a usted. Si podemos ayudarlo en otra forma, por favor
comuniquese con nosotros al +52-81-8§399-9100.

Atentamente,

Fitch

(3

Alberto Moreno Arngiz M‘E%?as Santos Davila
Director Senior Directér Asociado
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Anexo I — Fundamentos de la Calificacion

Las calificaciones asignadas a GMXT se fundamentan en el vincule que tiene la empresa con su compafiia
controladora, Grupo México, S.A.B. de C.V. (Grupo México, calificada por Fitch Ratings en Escala Internacional en
Moneda Extranjera y Local en BBB+, con Perspectiva Estable). Las calificaciones de Grupo México se fundamentan
en sus indicadores crediticios solidos histéricos, como lo demuestra el promedio de los altimos 5 afios de las razones
consolidadas de deuda neta sobre EBITDA de 1.4 veces(x) y deuda total sobre EBITDA de 1.8x; asimismo, por su
negocio de cobre lider y de bajo costo (Southern Copper Corporation - SCC) y el segmento de negocio de
ferrocatriles lider en México (GMXT). Los recursos de la emision propuesta seran destinados para ¢l
refinanciamiento de pasivos de GMXT y para otros fines corporativos de caricter general.

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACTON

Activos Estratégicos de Grupo México en el Transporte Ferroviario:

GMXT tiene la infraestructura ferroviaria mas grande de México con una red de vias de 10,570 kilometros, la cual
cubre aproximadamente el 81% del territorio mexicano. La compaiiia tiene conexidn con 5 enlaces a través de la
frontera México - Estados Unidos v tiene acceso a 5 puertos maritimos en el Océano Pacifico y a 4 puertos
maritimos en el Golfo de México. En conjunto, Ferromex y Ferrosur, las dos principales subsidiarias de GMXT,
tienen una participacién de mercado de 65% en el sector del transporte ferroviario mexicano. La linea Texas-Pacifico
tiene una infraestructura ferroviaria de 616 kildmetros que se extiende desde la frontera México - Estados Unidos en
Ojinaga-Presidio hacia la unién de San Angelo en la parte central de Texas, y proporciona una presencia fronteriza
estratégica a la amplia red de transporte ferroviario de Grupo México. GMXT cuenta con diversificacion de ingresos
por tipo de clientes, en donde ningin sector representa mas del 30% de las ventas totales de la compaiiia; la mayoria
de los clientes tienen contratos de largo plazo con GMXT.

Estructura de Grupo Fuerte - Vinculo con Compaiiia Controladora:

Grupo México es propietaria de la empresa minera mas grande de México y es el tercer mayor productor de cobre en
el mundo. Adicionalmente, la compafiia incorpora el servicio ferroviario multimodal mas grande en México y una
importante divisién de infraestructura. El grupo cotiza en la Bolsa Mexicana de Valores desde 1978 y es una de las
acciones mas negociadas en el mercado. GMXT no tiene una politica formal de dividendos hacia Grupo México ya
que normalmente reinvierte sus utilidades en el negocio; sin embargo, Fitch considera que el vinculo entre Grupo
México y sus subsidiarias es fuerte.

Indicadores Crediticios Sélidos:

GMXT registrd un perfil de apalancamiento bajo durante los Gltimos 4 afios. El apalancamiento neto fue negativo en
0.1x en 2016 en comparacion con un apalancamiento neto neutral en 2015, En base pro forma, incluyendo la
adquisicién de Florida East Cost Railway Holdings Corp (FECR), el apalancamiento neto de la compafiia se hubiera
ubicado en 2.1x durante 2016. Fitch estima que la compafifa lograré desapalancarse a niveles por debajo de 1.5x en
2019 como resultado de la integracion exitosa de FECR, generacion de flujos de efectivo predecible, y politica
financiera conservadora, que permitiran a GMXT mejorar su estructura de capital hacia adelante.

Amplia Generacion de Flujo de Efectivo a través del Ciclo:

GMXT ha registrado una generacion de flujo de efectivo solida, con un flujo de fondos libre (FFL) positivo de
USD111 millones en 2015 y USD113 millones en 2016. En 2014, el FFL fue negativo en USD17 millones debido al
pago de dividendos por USD279 millones relacionados con una oferta de acciones de la compaiiia no realizada. Fitch
estima que GMXT generara FFL positivo por USD140 millones en 2017 y USD165 millones en 2018. De igual
forma la agencia espera inversiones en activos (capex) por USD380 millones en 2017 y USD465 millones en 2018.
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Adquisicion de Ferrocarril en Florida:

Durante marzo de 2017, GMXT anuncid el acuerdo de compra de FECR propiedad de Fortress Investment Group
por la cantidad de USD2.1 mil millones. FECR es la tnica compaiiia ferroviaria a lo largo de la costa este de Florida
con una infraestructura importante y con el mayor ingreso por milla comparado con las principales empresas
ferroviarias en Norte América. FECR también cuenta con una diversificacion de ingresos por tipo de servicio y
cliente. La adquisicién extiende la cobertura de GMXT en Estados Unidos, la cual incluye Texas y Florida,

Impacto de la Renegociaciéon Comercial entre E.U.A. y México:

La calificacién incorpora la expectativa de que la actualizacion del Tratado de Libre Comercio de América del Norte
(TLCAN) no afectara materialmente ¢l flujo de embarques entre Estados Unidos y México. Debido a la capacidad de
fabricacién automotriz insuficiente en Estados Unidos, un cambio adverso del TLCAN con relacidn al segmento
automotriz no se llevaria a cabo en el corto plazo. La calificacion considera la expectativa de que México continuara
siendo el centro de fabricacién de vehiculos pequefios en Norte América, y las piezas automotrices fabricadas en
México continuardn trasladindose hacia Estados Unidos. Para GMXT, los vehiculos y partes automotrices
representan solamente el 12% de la totalidad de los productos transportados. Fitch estima que los productos agricolas
también continuaran viajando hacia Estados Unidos.

Posicion de Liquidez y Flujo de Efectivo Solidos:

La compafifa mantiene su saldo de efectivo e inversiones temporales 50% en délares estadounidenses (USD) y 50%
en pesos mexicanos (MXN). La composicién de 1a deuda proforma se espera sea de aproximadamente 70% en USD
y 30% en MXN. El 99% de la deuda tiene tasa fija. La exposici6n a la volatilidad del tipo de cambio se reduce al
mantener alrededor de 50% de los ingresos totales denominados en USD.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

Una perspectiva positiva o incremento de calificacion para GMXT, SCC y Grupo México pudiera ocurrir con una
mayor diversificacién de negocio en SCC a través del crecimiento en Ja produccion de sub-productos que conlleve
ubicar a la compaiiia dentro de los primeros tres productores de cobre méds grandes a nivel global con una capacidad
anual de mas de 1.1 millones de toneladas métricas para el 2018. Lo anterior, combinado con un incremento en las
operaciones de la division ferroviaria para que su contribucion al EBITDA de Grupo México represente mas de 25%,
junto con una creciente division de infraestructura que diluya significativamente la contribucién del segmento
minero.

Una disminucién en la calificacién de GMXT pudiera ocurrir si el nivel de apalancamiento neto de Grupo México se
incrementa considerablemente por encima de 2.0x de manera sostenida y comienza a registrar debilitamientos en la
generacién de flujo de efectivo. Asimismo, si existe un deterioro prolongado en los fundamentales del cobre que lo
ubiquen por debajo de las tendencias histéricas, afectando los indicadores crediticios. También si la administracion
de la compaiiia toma una posicién més agresiva con relacién al pago de dividendos, o si hay cambios regulatorios
negativos en la division ferroviaria.

La informacion financiera de la compafiia considerada en esta Carta Calificacion de fecha de 18 de agosto de 2017
incluye hasta junio 30, 2017.

La informacion utilizada en el analisis de esta calificacién fue proporcionada por GMéxico Transportes, S.A. de C.V.
y/u obtenida de fuentes de informacion publica, incluyendo los estados financieros, presentaciones del emisor, entre
otros. El proceso de calificacion también puede incorporar informacién de otras fuentes de informacion externas,
tales como analisis sectoriales y regulatorios para el emisor o la industria.
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